


VIKTIG INFORMATION

Allmant

Detta memorandum (“Memorandumet”) har upprattats med anledning av Emotra
AB:s, org.nr 556612-1579 (“Emotra” eller "Bolaget”), beslut om genomférande av
nyemission av aktier och teckningsoptioner ("Units”) med foéretradesratt for Bolagets
befintliga aktiedgare ("Foretradesemissionen”) pa de vilkor som framgar av
Memorandumet ("Erbjudandet”). Mangold Fondkommission AB, org.nr 556585-1267
("Mangold”), &r finansiell radgivare och Qap Legal Advisors AB, org.nr 556880-3331
("Qap Legal”), ar legal radgivare till Bolaget i samband med Foretradesemissionen.
En investering i vardepapper &r forenad med vissa risker (se avsnittet “Riskfaktorer”).
Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning
av Emotra och Memorandumet, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker.
Infor ett investeringsbeslut bdr potentiella investerare anlita sina egna professionella
rddgivare samt noga utvardera och Overvaga investeringsbeslutet. Memorandumet
har upprattats av styrelsen i Bolaget.

Innehallet i Memorandumet &r baserat pa information som tillhandahallits av Bolaget.
Styrelsen i Bolaget &r ansvarig for den information som ldmnas i Memorandumet, som
har upprattats med anledning av Erbjudandet att teckna Units i Bolaget.

Mangold och Qap Legal friskriver sig harmed fran allt ansvar i férhallande till befintliga
eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till folid av investerings- eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pa uppgifterna i detta Memorandum.

Vid hanvisningar till "Spotlight” avses den multilaterala handelsplattformen Spotlight
Stock Market som ar en bifirma till ATS Finans AB, org.nr 556736-8195, och vid
héanvisning till "Euroclear” asyftas Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.
Samtliga finansiella siffror &r i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges. Med
"TSEK” avses tusen SEK, med "MSEK” avses milioner SEK, med "EUR” avser euro
och med "MEUR” avses miljoner EUR.

Upprattande av Memorandumet och undantag fran prospektskyldighet

Detta Memorandum uppfyller inte kraven pa ett prospekt och har inte granskats
eller godkants av Finansinspektionen ("FI”). Detta folier av att gallande regler inte
kraver att prospekt uppréattas for Foretrddesemissionen eftersom det sammanlagda
vederlaget for de vardepapper i Bolaget som erbjuds till investerare inom europeiska
ekonomiska samarbetsomradet under den senaste tolvmanadersperioden inte
Overstiger 2,5 MEUR. Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars
deltagande forutsatter att prospekt, ytterligare investeringsmemorandum eller liknande
dokumentation uppréttas eller registreras eller att nagon annan atgard foretas utéver
vad som kravs enligt svensk ratt. Memorandumet, anmalningssedeln och andra till
Erbjudandet hanforliga handlingar kommer inte att distribueras och far inte postas eller
pa annat satt distribueras eller sandas till eller i nagot land dar detta skulle forutsétta
att nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle strida mot lagar eller
regleringar i det landet. Inga unitratter, betalda tecknade Units ("BTU”) eller Units utgivna
av Emotra som omfattas av Erbjudandet enligt detta Memorandum har registrerats
och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess
nuvarande lydelse, eller ndgon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet
omfattar inte heller personer i Kanada, Australien, Japan, Hongkong, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore eller Sydafrika eller i nagot annat land dar Erbjudandet eller
distribution av Memorandumet strider mot tillampliga lagar eller regler eller férutsatter
att prospekt eller ytterligare investeringsmemorandum uppréttas, registreras eller att
nagon annan atgard foretas utdver vad som kravs enligt svensk ratt. Det ligger envar
att iaktta sddana begréansningar enligt lagar och regler utanfor Sverige. Anmalan om
forvarv av véardepapper i strid med ovanstaende kan komma att anses ogiltig.

En investering i vardepapper &r forenad med vissa risker och investerare uppmanas
att sérskilt Iasa avsnittet "Riskfaktorer”. Nér investerare fattar ett investeringsbeslut
maste de forlita sig pa sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och
overvaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta
Memorandum samt eventuella tillagg till detta Memorandum. Ingen person &r behérig
att Iamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns
i detta Memorandum. Om s& anda sker ska sédan information eller sddana uttalanden
inte anses ha godkéants av Bolaget eller av Mangold och ingen av dem ansvarar for
sadan information eller sddana uttalanden.

Marknads- och branschinformation

Detta Memorandum innehaller statistik, prognoser, data och annan information
avseende marknader, marknadsstorlek, marknadspositioner och annan branschdata
avseende Bolagets verksamhet och bransch. Savitt Bolaget kanner till och kunnat
férvissa sig om genom jdmfdrelse med annan av tredje man offentliggjord information
har informationen som harror fran tredje man atergivits pa ett korrekt satt och inga
uppgifter, vars uteldmnande skulle géra den atergivna informationen vilseledande
eller felaktig, har utelamnats. Marknadspublikationer och marknadsrapporter anger
regelmassigt att informationen dari harrér fran kéllor som bedoms vara tillforlitliga, men
att informationens korrekthet och fullstandighet inte kan garanteras. Bolaget har inte pa
egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i, eller fullstdndigheten
av, den marknadsinformation som finns i detta Memorandum och som har hamtats

eller harror fran externa publikationer eller rapporter. Marknadsdata och statistik kan
vara framétblickande, féremal fér osékerhet, kan komma att tolkas subjektivt och
reflekterar inte nddvéandigtvis faktiska eller framtida marknadsférhallanden. Sédan
information och statistik kan vara baserad pa marknadsundersokningar, vilka i sin tur &r
baserade pé urval och subjektiva tolkningar och bedémningar, déribland beddmningar
om vilken typ av produkter och transaktioner som borde omfattas av den relevanta
marknaden, bade av de som utfor undersdkningarna och respondenterna. Foljaktligen
bér potentiella investerare vara uppmérksamma pa att marknadsinformationen samt
de prognoser och uppskattningar av marknadsinformation som &terfinns i detta
Memorandum inte nddvandigtvis utgér tillférlitiga indikatorer pa Bolagets framtida
resultat.

Framaétriktad information och marknadsinformation

Memorandumet innehdller viss framétriktad information som é&terspeglar Emotra
aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som
"avses”, "beddms”, "férvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck
som innebér indikationer eller forutsdgelser avseende framtida utveckling eller
trender, och som inte &r grundad péa historiska fakta, utgor framétriktad information.
Framatriktad information &r till sin natur férenad med séaval kadnda som okanda
risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och
omstandigheter. Aven om det ar Bolagets beddmning att framétriktad information i
Memorandumet &r baserad pé rimliga dvervaganden, kan faktisk utveckling, héandelser
och resultat komma att vasentligen awvika fran forvantningarna. Faktorer som kan
medftra att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas
i framatriktad information innefattar, men &r inte begransad till, de som beskrivs i
avsnittet "Riskfaktorer”. Framétriktad information i detta Memorandum géller endast
per dagen fér Memorandumets avgivande.

Information fran tredje part

Memorandumet innehéller information som har hamtats fran tredje part. All sddan
information har &tergivits korrekt. Aven om Bolaget anser att dessa kallor &r tillforlitiga
har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i
informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till och kan férsakra genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts av tredje parter varifran
informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats péa ett sétt som skulle géra
den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Memorandumet har avrundats
for att géra informationen Iattillganglig for 1&saren. Foljaktligen dverensstémmer inte
siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet d& belopp
anges i tusen-, miljon- eller miljardtal om tilldmpligt. Férutom nér sa uttryckligen anges
har ingen information i Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Memorandumets tillganglighet

Memorandumet finns tillgéngligt p& Bolagets webbplats www.emotra.se, Mangold
Fondkommissions webbplats, www.mangold.se samt p& Spotlight Stock Market,
www.spotlightstockmarket.com.

Tillamplig lagstiftning

For Foretradesemissionen och Memorandumet géaller svensk ratt. Tvist med
anledning av Foretradesemissionen, Memorandumet eller ddrmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Styrelsens forsékran

Styrelsen i Emotra ar ansvarig for den information som lamnas i Memorandumet, som
har uppréttats med anledning av Erbjudandet att teckna Units i Bolaget. Harmed
forsékras att alla rimliga forsiktighetsatgérder har vidtagits for att sékerstélla att
uppgifterna i Memorandumet, sévitt styrelsen vet, Gverensstammer med faktiska
férhallanden och att inga uppgifter har utelamnats som skulle kunna paverka den bild
av Emotra som skapas genom Memorandumet.

Spotlight Stock Market

Emotras aktie &r upptagen till handel pa Spotlight som &r ett vardepappersbolag
under Fl:s tillsyn. Spotlight driver en s.k. MTF-plattform. Bolag som &r noterade pa
Spotlight har férbundit sig att folja Spotlights noteringsavtal och darmed Spotlights
regelverk och behdver séledes inte uppfylla de juridiska krav som stélls for handel pa
en reglerad marknad. Spotlights regelverk syftar bl.a. till att sékerstélla att aktiedgare
och dvriga aktérer pa4 marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig information om
alla omstandigheter som kan péverka Bolagets aktiekurs. En placering i ett bolag som
handlas pa Spotlight & mer riskfylld &n en placering i ett bolag som handlas pa en
reglerad marknad. Handeln p& Spotlight sker i ett elektroniskt handelssystem som é&r
tillgangligt for de banker och fondkommission&rer som ar anslutna till Nordic Growth
Market (NGM). Det innebar att den som vill kdpa eller sélja aktier som &r noterade
pa Spotlight Stock Market kan anvénda sin vanliga bank eller fondkommissionér.
Noteringsavtalet och aktiekurser &terfinns pa Spotlight Stock Markets hemsida (www.
spotlightstockmarket.com).
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Emissionsbelopp vid fullteckning

av Erbjudandet

9 531 801,60 SEK exkl. emissionskostnader

Emissionskostnader

Cirka 1,8 MSEK

Avstamningsdag

26 maj 2021

Teckningstid

28 maj -11 juni 2021

Teckningskurs

0,60 SEK per unit (0,30 SEK per aktie). Courtage utgar ej

Teckning med foretrade

En (1) aktie berattigar till en (1) unitratt. Tre (3) unitratter berattigar till teckning av en (1) unit

Unit

Varje unit innehéller tva (2) aktier, en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 2 och en (1) vederlagsfri
teckningsoption av serie TO 3

Antal aktier i erbjudandet

31 772 672 aktier

Teckningsoption av serie TO 2

En (1) teckningsoption av serie TO 2, berattigar till teckning av en (1) ny aktie till en kurs motsvarande 70
procent av den volymvagda genomsnittskursen enligt Spotlight Stock Markets officiella kurslista for aktie i
Bolaget 6ver 10 bdrsdagar narmast fore den 26 november 2021, dock lagst 0,019 SEK och hogst 0,60 SEK.
Teckningskursen far dock aldrig understiga aktiens kvotvarde.

Teckningsoption av serie TO 3

En (1) teckningsoption av serie TO 3, beréttigar till teckning av en (1) ny aktie till en kurs motsvarande 70
procent av den volymvagda genomsnittskursen enligt Spotlight Stock Markets officiella kurslista for aktie i
Bolaget 6ver 10 bdérsdagar narmast fére den 30 september 2022, dock lagst 0,019 SEK och hogst 0,80 SEK.
Teckningskursen far dock aldrig understiga aktiens kvotvarde.

Bolagsvarde fére emission

14 297 702,70 SEK

Marknadsplats

Spotlight Stock Market

Teckningsforbindelser:

Teckningsférbindelser om cirka 1,25 procent av motsvarande emissionsbelopp.

Externa garantiataganden:

Externa garantidtaganden om cirka 98,75 procent av motsvarande emissionsbelopp.

DEFINITIONER

Habituera:

Patienten vanjer sig och reagerar allt mindre pa neutrala stimuli

Hyporeaktivitet: Ett tillstdnd som identifieras genom att patienten har en mycket snabb habituering och som &r associerat med 6kad sarbarhet i

depression

Kliniska centra:  Sjukhus och vardmottagningar som behandlar psykisk och mental ohalsa

EDOR®: Emotras produkt och psykofysiologiska testmetod, EDOR Test
EDOR Test: Emotras metod for att upptacka hyporeaktiva individer
Prediktion: Forutse

Elektrodermal:

Métning av hudens elektriska ledningsformaga, som anvands for att upptécka hyporeaktivitet
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RISKFAKTORER

En investering i aktier &r alltid forenad med risk. Ett antal faktorer utanfor Bolagets kontroll, liksom ett flertal
faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom sitt agerande, kan komma att f& en negativ paverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning, vilket kan medféra att vardet p& Bolagets aktier
minskar och att en aktiedgare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Vid en beddmning av

Bolagets framtida utveckling &r det darfér av vikt att vid sidan om majligheter till positiv utveckling aven
beakta riskerna i Bolagets verksamhet och att vid en samlad utvérdering aven granska ovrig information

I Memorandumet samt gora en allman omvéarldsbeddmning. Nedan beskrivs de risker och osékerhets-
faktorer som beddms ha vasentlig betydelse for Bolagets framtida utveckling. Riskerna ér ej rangordnade
och gor inte anspréak pa att vara heltdckande. Ytterligare risker och osékerheter som Bolaget for narvaran-
de inte k&nner till kan ocksa komma att utvecklas till viktiga faktorer som péaverkar Bolagets verksamhet

och framtida utveckling.

Verksamhet och branschrelaterade risker
Konjunkturutveckling och valutarisk

Det finns risk att externa faktorer sdsom inflation, valuta- och ran-
teférandringar, tillgadng och efterfrdgan samt lag- och hogkonjunk-
turer har inverkan pa rorelsekostnader, forséljningspriser och ak-
tievardering. Det finns &ven risk att Emotras framtida intakter och
aktievardering paverkas negativt av dessa faktorer, vilka star utom
Bolagets kontroll.

Emotra beddmer sannolikheten for att risken intraffar som hog. Bo-
laget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en hog
negativ inverkan pa Bolaget.

En del av forséljningsintékterna kan komma att inflyta i internatio-
nella valutor. Valutakurser kan vasentligen forandras. Det finns risk
att ovanstédende medfor negativa konsekvenser for Bolagets verk-
samhet och resultat.

Emotra beddmer sannolikheten for att risken intraffar som lag. Bo-
laget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en lag ne-
gativ inverkan pa Bolaget.

Marknadsutveckling

Under forutséttning att planerade studier ger tillfredstallande resul-
tat avser Emotra att bygga marknad fér produkten EDOR® och
déarigenom skapa intakter. Bolaget avser att etablera sig bade i
Sverige och utomlands. En etablering i nya lander och regioner kan
medfora problem och risker som &r svara att forutse. Vidare kan
etableringar férsenas och dérigenom medfdra intéktsbortfall. Skulle
Bolaget besluta sig for att vaxa genom forvarv av andra féretag
finns det risk att synergieffekter inte uppnas. Det finns risk att en
snabb tillvaxt medfor problem péa det organisatoriska planet. Det
finns risk att svarigheter att rekrytera ratt personal uppstar och det
finns &ven risk att svarigheter uppstar avseende att framgangsrikt
integrera ny personal i organisationen.

Emotra bedtmer sannolikheten for att risken intréffar som mattlig.
Bolaget bedtmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en métt-
lig negativ inverkan pa Bolaget.

Kliniska prévningar och regulatoriska
godkdnnanden

Kliniska studier har hittills lett till resultat som stédjer EDORs saker-
het och goda funktion, men inga garantier kan lamnas for framtida
studieresultat. Det finns risk att Bolaget inte kan pavisa specifika
férdelar och tillrackligt tydliga resultat. Det kan finnas olika skal till
detta, som brister i planering, design, urvalsstorlek, definitioner,
hantering av data, statistik eller att samarbetande kliniska centra
inte kan fullfolia sina ataganden. Det finns risk att detta foranle-
der reducerat eller uteblivet kassaflode. Eftersom Bolaget inte har
kontroll dver de forskningscentra som genomfér studier kan for-
seningar uppsta gentemot kommunicerad tidsplan. Den globala
smittspridningen av Covid-19 &r ett exempel pa omvarldshandel-
ser som paverkar méjligheterna att bedriva kliniska studier. En eller
flera studier riskerar att bli férsenade eller inte kan fullfdljas som en
folid av den pagéende pandemin.

EDOR har hittills haft regulatoriskt godk&nnande inom EU som stéd
for dess anvandande, men inga garantier kan lamnas for framtida
godkannanden. Det finns risk att regler férandras eller att Bola-
get inte innehar tillracklig dokumentation for produkten. Eftersom
Emotra befinner sig pa en global marknad kan behovet for nya
regulatoriska godkannanden uppsta, vilket medfor risker for forse-
ningar. | dessa fall finns det risk att detta leder till 6kade kostnader
och reducerat eller uteblivet kassaflode.

Emotra bedémer sannolikheten for att risken intréffar som mattlig.
Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en hog
negativ inverkan pa Bolaget.

Politisk risk

Bolaget arbetar for att vara verksamt i och inom ett antal olika lan-
der. Risker kan uppsta genom forandringar av lagar, skatter, tullar,
vaxelkurser och andra villkor for utlandska bolag. Bolaget paverkas
aven av politiska och ekonomiska osékerhetsfaktorer i dessa lan-
der. Bolaget kan ocksa komma att paverkas negativt av eventuella
inrikes- och utrikespolitiska beslut. Det finns risk att ovanstaende
medfor negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resul-
tat.



Emotra beddmer sannolikheten for att risken intraffar som méattlig.
Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en métt-
lig negativ inverkan pé Bolaget.

Konkurrenter

Emotra har efter basta forméga skyddat produktsystemet genom
att hemlighdlla strategiskt viktiga och for analyserna nodvandig
information samt férbereda patentanstkningar och varumarkes-
skydd pé strategiskt viktiga marknader. Omradet mental halsa
och depression ar dock en global och mycket stor marknad under
férandring med mycket forskning vilket kan medféra att alterna-
tiva teknologier utvecklas. En omfattande teknik- och produktut-
veckling frdn en konkurrent kan medféra risker i form av férsamrad
forsélining. Bolag med global verksamhet som i dagslaget arbetar
inom narliggande omréden kan besluta att etablera sig inom Emot-
ras verksamhetsomréde. Okad konkurrens medfér risk fér negativa
forsaljinings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Emotra beddmer sannolikheten for att risken intraffar som méattlig.
Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en métt-
lig negativ inverkan pé Bolaget.

Leverantorer

Emotra har samarbeten med sina leverantérer och tillverkare. Det
kan inte uteslutas att en eller flera av dessa valjer att bryta sitt sam-
arbete med Bolaget, vilket medfor risk for en negativ inverkan pa
verksamheten. Det finns risk att Bolagets leverantdrer och tillverka-
re inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget staller. Likasé
finns risk att en etablering av nya leverantérer eller tillverkare bli mer
kostsam och/eller tar 1angre tid &n vad Bolaget berdknar.

Emotra beddmer sannolikheten for att risken intraffar som 1&g. Bo-
laget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en méttlig
negativ inverkan pa Bolaget.

Begransade resurser

Emotra &r ett forhallandevis litet bolag med begrénsade resurser
vad géller ledning, administration och kapital. For att Bolaget ska
kunna vaxa ytterligare ar det av vikt att resurserna disponeras pé
ett for Bolaget optimalt satt. Det finns en risk att Bolagets resur-
ser inte racker till och att Bolaget darmed drabbas av finansiella
séval som operativa svarigheter. Att bedriva forskning, utveckling
och affarsutveckling med Emotras produkt EDOR® kan innebéra
Okade kostnader fér Bolaget. Det finns risk att forseningar i projekt
och aktiviteter innebér resultatforsdmringar f6r Bolaget, samt att
kassaflode genereras senare an planerat. Det finns risk att Bolaget
i framtiden kan behéva anskaffa ytterligare kapital och det féreligger
risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Det finns
darfor risk att utvecklingen tillfélligt stoppas eller att Bolaget tvingas
bedriva verksamheten i lagre takt an dnskat, vilket kan leda till for-
senad eller utebliven kommersialisering och intékter.

Emotra beddmer sannolikheten for att risken intraffar som méattlig.
Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en hdg
negativ inverkan pa Bolaget.

Sarskilt behov av rorelsekapital

Emotras verksamhet medfér behov av finansiering. Mot bakgrund
av Bolagets planerade vidareutveckling, kommer det att stéllas
krav pé finansiering av rorelsekapital. Det &r styrelsens beddémning
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att det befintliga rorelsekapitalet for Bolaget inte ar tillrackligt for att
mota Bolagets behov under en period om tolv ménader fran dagen
for detta Memorandum. | det fall Bolaget ej lyckas arrangera att
ytterligare rorelsekapital tillskjuts Bolaget, finns en risk for att Bola-
gets kan komma att tvingas revidera sin framtida utvecklingsplan.
Om Bolaget skulle misslyckas med att anskaffa det kapital som
definierats i detta Memorandum, finns en risk for att detta kan kom-
ma att paverka Emotras planering for studier, framtida férsaljning,
resultat och darmed finansiella stalining negativt. Om Bolaget inte
skulle lyckas med att anskaffa ytterligare kapital, finns en risk for att
detta kan komma att paverka Bolagets fortlevnad.

Emotra beddmer sannolikheten for att risken intraffar som méttlig.
Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en métt-
lig negativ inverkan pé Bolaget.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare
Emotra ar aven i hog grad beroende av nyckelpersoners kunska-
per, erfarenheter och engagemang. Emotras nyckelpersoner har
stor kompetens och l&ng erfarenhet inom Bolagets verksamhets-
omrade. Om Bolaget framdver inte kan behalla dessa nyckelperso-
ner, eller inte lyckas rekrytera nya kvalificerade medarbetare i den
utstrackning och pé de villkor som behdvs, skulle detta kunna leda
til att Bolagets strategi och méal inte uppfylls, vilket skulle kunna
f& en negativ inverkan pé Bolagets forsélining och operativa verk-
samhet.

Emotra beddmer sannolikheten for att risken intraffar som méttlig.
Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en hdg
negativ inverkan pa Bolaget.

Beroende av Samarbetspartners

Bolaget bedriver idag, och kan i framtiden bedriva, projekt tillsam-
mans med samarbetspartners. Det finns en risk for att en eller flera
av dessa véljer att avsluta samarbetet med Bolaget vilket med hog
sannolikhet skulle kunna f& en negativ inverkan pé verksamheten.
Det finns &ven en risk for att Bolagets samarbetspartners inte till
fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Om négon av
dessa risker skulle realiseras kan det paverka Bolagets férsaljning,
resultat och darmed finansiella stélining negativt.

Emotra beddmer sannolikheten for att risken intraffar som 1&g. Bo-
laget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en méttlig
negativ inverkan pa Bolaget.

Immaterialla rattigheter

Emotra ar ett bolag som, likt andra bolag verksamma inom samma
bransch, beroende av sina immateriella rattigheter och att dessa
skyddas pé ett korrekt satt. Bolagets immateriella rattigheter skyd-
das framst genom patent men ocksd upphovsrattsligt skydd, va-
rumarken, lagstiftning till skydd for foretagshemligheter och/eller
avtal. Om de produkter eller metoder som Bolaget innehar eller i
framtiden férvarvar eller utvecklar inte erhdller nddvandigt imma-
terialrattsligt skydd, eller om befintligt immaterialréttsligt skydd inte
kan vidmakthallas eller om befintligt immaterialrattsligt skydd visar
sig otillréckligt for att tillvarata Bolagets réattigheter och marknads-
position, kan Bolagets mdjlighet att bedriva verksamhet, dess fi-
nansiella stallning och resultat paverkas negativt. Vidare kan Bola-
gets verksamhet, finansiella stallning och resultat paverkas negativt
i handelse av att Bolaget blir foremal for intréng i dess immateriella
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rattigheter eller gor intrdng i annans immateriella rattigheter.

Emotra beddmer sannolikheten for att risken intraffar som 1&g. Bo-
laget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en méttlig
negativ inverkan pa Bolaget.

Férmaga att hantera tillvaxt

| takt med att organisationen véxer behdver effektiva planerings-
och ledningsprocesser utvecklas. Om Bolaget misslyckas med att
hantera en eventuell snabb tillvéxttakt kan detta f& negativa konse-
kvenser for verksamheten, dess férséljining och Idnsamhet.
Immateriella rattigheter

Det finns risk att patentansdkningar inte kommer att godkénnas
och det finns dven risk att ett godkant patent inte kommer att utgd-
ra ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden. Det finns risk att detta
innebér svarigheter eller forseningar vid kommersialisering av fram-
tida produkter och darmed aven svarigheter att generera intakter.
Motsvarande géller &ven for andra immateriella rattigheter sdsom
till exempel varumarken.

Forskning & utveckling

Emotra planerar att genomféra fér Bolaget viktiga kliniska studier
och kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla pro-
dukter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter
for produktutveckling kan vara svéra att faststalla pa forhand. Detta
medfor risk att planerade Kliniska studier och produktutveckling blir
mer kostnadskravande an planerat.

Emotra beddmer sannolikheten for att risken intraffar som 1&g. Bo-
laget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en méttlig
negativ inverkan pa Bolaget.

Osékerhet i framtidsbedémningar

| detta Memorandum redogér Emotra for Bolagets framtidsbeddm-
ningar och antaganden som ligger till grund for Bolagets strategis-
ka val. Samtliga beddémningar och antaganden &r styrelsens och
ledningens béasta uppskattningar av den kommande utvecklingen.
Det finns en risk att dessa bedémningar ar felaktiga och om denna
risk skulle realiseras kan det paverka Bolagets forsalining, resultat
och darmed finansiella stalining negativt.

Kunder

Bolaget har sedan en tid riktat om sitt fokus mot ett nytt indika-
tionsomrade med stdrre marknadspotential och lagre trosklar for
acceptans av sin innovation vilket &ven innebar att man inte har ak-
tiva kunder. Eftersom en marknadslansering inte gjorts fér Emotras
nya fokusomrade kan det vara svart att forutse hur stor efterfrégan
kommer att bli p& produkten och dérigenom hur méanga kunder
som kommer att anvanda den. Om marknaden inte forstar vardet
med EDOR resulterar det i 18g acceptans med risk for negativa
konsekvenser for Bolaget i form av uteblivna intékter. For att kunna
visa pa vardet behdver Bolaget skaffa evidens for beslutsfattare
och det finns en risk att sddana evidens inte kan genereras och
dérmed péverka bolaget negativt.

Emotra beddmer sannolikheten for att risken intraffar som méattlig.
Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en hdg
negativ inverkan pa Bolaget.

Aktiemarknadsrelaterade risker

Kursfall pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt g& ner av olika anledningar s& som
rantehojningar, politiska utspel, valutaférandringar och samre kon-
junkturella forutsattningar. Aktiemarknaden praglas aven till stor del
av psykologiska faktorer. Aktier i Emotra paverkas pa samma satt
som alla andra bolags aktier av dessa faktorer, vilket till sin natur
manga ganger kan vara problematiska att forutse och skydda sig
mot. Detta kan innebéra att en investerare vid férsaljningstilifallet
gor en forlust pa sitt aktieinnehav.

Emotra bedémer sannolikheten for att risken intréffar som mattlig.
Bolaget bedtmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en métt-
lig negativ inverkan pa Bolaget.

Likviditet i handeln

Likviditeten i handeln med Bolagets aktie kan vara begrénsad, vil-
ket kan forstarka fluktuationerna i aktiekursen. Det kan foreligga en
risk att aktien inte omsétts varje dag och avstandet mellan kdp-
och sélikurs kan vara betydande. Det finns ingen garanti for att
aktier i Emotra kan séljas till en for innehavaren vid varje tidpunkt
acceptabel kurs. Om detta skulle vara fallet kan det leda till en for-
lust for innehavaren av vardepapperet.

Emotra bedémer sannolikheten for att risken intréffar som mattlig.
Bolaget bedtmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en métt-
lig negativ inverkan pa Bolaget.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden for att sékerstalla kapital for fortsatt drift och
expansion komma att behdva genomféra nyemissioner av aktier
och aktierelaterade instrument. Sadana emissioner kan komma att
genom utspadning minska aktiedgarens relativa &gande och ros-
tandel samt vinst per aktie for de innehavare av aktier i Bolaget som
inte deltar i kommande emissioner. Vidare kan eventuella framtida
nyemissioner komma att fa negativ effekt pa aktiekursutvecklingen.

Emotra beddmer sannolikheten for att risken intraffar som hég. Bo-
laget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en mattlig
negativ inverkan pa Bolaget.

Framtida utebliven utdelning

Ingen utdelning har hittills lAmnats till aktiedgarna i Emotra. Emot-
ras mojlighet att Iamna utdelning till sina aktiedgare beror pa Bola-
gets framtida intjaning, finansiella stallning, kassafléden, behov av
rorelsekapital, kostnader for investeringar och andra faktorer. Det
finns darmed risk att bolagsstdmman framgent inte kommer att
fatta nagot beslut avseende utdelning. For det fall inga utdelningar
ldmnas kommer en investerares avkastning enbart vara beroende
av aktiekursens framtida utveckling.

Emotra bedémer sannolikheten for att risken intréffar som mattlig.
Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle ha en l&g
negativ inverkan pa Bolaget.

Handel pa Spotlight Stock Market

Bolagets aktie handlas pa Spotlight Stock Market. Spotlight Stock
Market &r en bifirma till ATS Finans AB, ett vardepappersbolag un-
der Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stock Market driver en
handelsplattform (MTF), vilket inte &r en reglerad marknad. Aktier



som &r noterade pé Spotlight Stock Market omfattas inte av lika
omfattande regelverk som de aktier som ar upptagna till handel
pa reglerade marknader. Spotlight Stock Market har ett eget regel-
system, som &r anpassat for mindre bolag och tillvéxtbolag, for att
framja ett gott investerarskydd. Som en f6ljd av skillnader i de olika
regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas péa
Spotlight Stock Market vara mer riskfylld an en placering i aktier
som handlas pé en reglerad marknad.

Emotra beddmer sannolikheten for att risken intréffar som lag. Bo-
laget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en lag ne-
gativ inverkan pa Bolaget.

Ej sdkerstallda teckningsférbindelser

Emotra har erhallit teckningsférbindelser avseende Foretradese-
missionen frén ett antal befintliga aktiedgare. ,&tagandet gentemot
Emotra, med anledning av dessa férbindelser, &r inte sékerstall-
da genom pantsattning, sparrmedel eller nagot liknande arrange-
mang, varfor det finns en risk att de som lamnat férbindelser inte
kommer att kunna infria sina dtaganden. | de fall de som lamnat
forbindelser inte skulle kunna infria sina &taganden skulle Bolaget
f& in mindre kapital &n planerat och déarfor tvingas negativt revidera
fastlagda framtidsplaner.
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Emotra beddmer sannolikheten for att risken intraffar som maéttlig.
Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en matt-
lig negativ inverkan p& Bolaget.

Eventuell ersattning i samband med teckningsa-
taganden och garantidtaganden

Garantiersattning utgar till de parter som ingatt garantidtagande.
Ingen erséattning utgér for teckningsétaganden. Emissionsgaranter-
na kan vélja att fa sin erséttning i Units eller som kontant ersattning.
Om nagon av emissionsgaranterna valjer att fa ersattning i Units
kommer styrelsen att besluta om emission av sédana aktier och
teckningsoptioner som omfattas av Erbjudandet med stdd av be-
myndigande frdn arsstdmman som holls den 24 maj 2021. Styrel-
sen avser att besluta om séddana eventuella emissioner av aktier i
néra anslutning till tilldelning av Units i Féretrddesemissionen.

Emotra beddmer sannolikheten for att risken intréaffar som I&g. Bo-
laget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en 1ag ne-
gativ inverkan péa Bolaget.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Ordinarie bolagsstamma i Emotra godkande den 24 maj 2021, styrelsens beslut fran den 22 april 2021 att genomfdéra en Foretradese-
mission av Units. Vid fullteckning i Foretrddesemissionen tillférs Bolaget cirka 9,5 MSEK. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas tillférs
Bolaget ytterligare likvid mellan 0,6-22,2 MSEK, beroende pa teckningskurs, fore emissionskostnader.

Genom Foretradesemissionen Okar aktiekapitalet med hogst 603 680,77 SEK fran 905 521,17 SEK till hogst 1 509 201,94 SEK genom
emission av hogst 31 772 672 aktier, envar med ett kvotvéarde om 0,019 SEK. For varje en (1) befintlig aktie i Bolaget som innehas pa
avstamningsdagen for Foretradesemissionen, den 26 maj 2021, erhalles en (1) unitratt. Tre (3) unitratter berattigar till teckning av en (1)
ny unit i Emotra. Varje unit innehaller tva (2) aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 2 samt en (1) vederlagsfri teck-
ningsoption av serie TO 3. En (1) teckningsoption av serie TO 2 ger rétt till teckning av en (1) aktie enligt villkoren for teckningsoptioner-
na. En (1) teckningsoption av serie TO 3 ger ratt till teckning av en (1) aktie enligt villkoren for teckningsoptionerna. Teckningskursen per
unit &r 0,60 SEK, vilket motsvarar en teckningskurs per aktie om 0,30 SEK. Vid fullteckning av aktier i Féretradesemissionen kommer
Bolaget att tillféras cirka 9,5 MSEK fére emissionskostnader, vilka totalt beraknas uppga till cirka 1,8 MSEK.

Styrelsen for Emotra AB inbjuder harmed befintliga aktiedgare att, i enlighet med villkoren i Memorandumet, teckna Units i Bolaget med
foretradesrétt. Utfallet i emissionen kommer att offentliggoras pa Bolagets hemsida (emotra.se) samt genom pressmeddelande efter
teckningstidens utgang.

Vid full teckning uppgér utspadningen for befintliga aktiedgare som véljer att inte delta i Foretradesemissionen till hogst 40 procent,
beréknat som det hdgsta antal aktier som kan komma att utges genom Erbjudandet dividerat med det totala antalet aktier efter genom-
ford nyemission. Aktiedgare som véljer att inte delta i Féretrddesemissionen har mojlighet att helt eller delvis kompensera sig ekono-
miskt for utspadning genom att sélja sina unitratter.

Teckningstiden 16per under perioden 28 maj till och med den 11 juni 2021. For mer information se avsnittet "Villkor och anvisningar”.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden

Emotra har erhallit teckningsforbindelser genom Daniel Poté och Claes Holmberg (via bolag), vilket tillsammansuppgar till cirka 0,1
MSEK, motsvarande cirka 1,26 procent av Foretradesemissionen. Darutéver har Bolaget tecknat externa garantiagtagande vilket uppgar
till cirka 9,4 MSEK, vilket motsvarar cirka 100 procent av Féretradesemissionen. Ersattning utgar med 12 procent pa garanterat belopp
i form av kontakter eller 14 procent av garanterat belopp i form av aktier. Sammanlagt &r séledes cirka 100 procent av Erbjudandet
sékerstallt genom teckningsforbindelser och garantidtaganden.

MébIndal 24 maj 2021

Styrelsen i Emotra AB
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Efter det att resultaten fran den forsta studien som fokuserat pa aterfall i depression blev k&dnda genom publicering i BMC Psychiatry,
har en férandring méarkts i de kontakter som Emotra har haft under langre tid. Dessa kontakter omfattar enskilda forskare, kliniker, part-
ners for affarsutveckling och nationell distribution, vilket 6kar bolagets maojligheter till samarbeten. | och med detta har Bolaget klarat av
en mycket viktig milstolpe som dppnar for fler majligheter till en mycket stor global marknad med uttalade behov av teknologiskt stod.
Bolaget befinner sig i nulaget i diskussioner kring affarsutveckling och forskningssamarbeten, vilka i vissa fall ber6r planering av studier
med aterfall i depression som huvudsaklig forskningsfraga.

Publikationen om aterfall i depression ar en viktig pusselbit och bdr ses som en addition till det man redan kénner till om hyporeaktivitet.
Hyporeaktivitet har i aterfalls-studien ovan visat sig vara en oberoende riskfaktor, s& som man har funnit i tidigare forskning ur Ravens-
burg-materialet publicerat 2013 pa Gver 700 patienter och EUDOR-A med 6ver 1500 patienter pa 16 kliniker i nio lander. | en publika-
tion fran 2018 genomftrdes en metaanalys pa samtliga tidigare blinda studier och i denna kunde det konstateras att den oproportioner-
liga fordelningen av sjélvmord hos hyporeaktiva inte var slumpméssig och att storleken pé den 6kade risken for suicid ar stor.

Det &r viktigt att komma ihag att det &r samma patientgrupp som identifierats i dessa studier, hyporeaktiva individer, som har bade ho-
gre risk for aterfall i depression och som samtidigt ar sérbara for suicid. Det betyder att EDOR® som metod har potential att anvandas
inom depressionsvarden for att forhindra aterfall och sénka risken for suicid och suicidforsok.

For Emotras ledning och styrelse framgar det dock att svarbehandlad depression eller risk for aterfall i nya depressionsepisoder &r
problemstaliningar av vasentligt hogre angelagenhetsgrad for den psykiatriska sjukvarden jamfort med suicidproblematiken. Under
senare ar har Emotra andrat strategi mot att rikta Bolagets metod EDOR i férsta hand mot att identifiera patienter med risk for aterfall i
depression. Den nya strategin har lett fram till viktiga samarbeten med framtradande universitet och psykiatriska kliniker och diskussio-
ner om samarbeten med ytterligare ett antal forskningsinstitutioner.

Emotra genomfér nu en nyemission om 9,5 MSEK f6r att finansiera fortsatt forskning och teknisk utveckling. Kliniska studier och
samarbeten behdvs for att skapa en forsta plattform som kan anvandas till framtida marknadsféring. Huvudfragan kommer att handla
om aterfall i depression med fokus pa kliniknara forskning for att ge resultat som ar anvandbara och meningsfulla for bade lakare och
patient. Acceptans och potential for EDOR® kommer vara beroende av att Bolaget finner samarbetspartners som kan bidra med klinisk
kunskap i dessa kommande studier.

Bolaget kommer nu att fokusera pa den Kliniska utvecklingen genom att knyta mer viktiga kompetenser till sig och f& ombord fler
ledande psykiatriska kliniker, i de europeiska storstader som Emotra bearbetat under senare ar. Genom dessa kontakter har Bolaget
kommit till insikten att aterfall i depression &r ett dagligt problem med stora kostnader for varden men ocksé med risker och lidande for
patienter.

Den tekniska utvecklingen kommer fortsatt fokusera pa produktutveckling av analystjansten, dér utvecklingen av ett Al-baserat analys-
program i samarbete med svenska RICE &r paborjat.

Nedan presenteras en detaljerad férdelning av vad emissionslikviden huvudsakligen ar avsedd att anvandas till, ordnat efter prioritet.
Emissionskostnader beréknas uppga till cirka 1,8 MSEK.

Emissionslikvidens anvandning

Emissionslikviden vid en fulltecknad emission avses anvandas till foljande, i prioritetsordning:

1. Finansiering av multicenterstudie i syfte att bekrafta tidigare resultat som visat att Bolagets metod, EDOR®, identifierar patienter
med forhojd risk for aterfall i depression. Cirka 40 procent

Fortsatt utveckling av kvalitetssystem och regulatoriskt arbete. Cirka 20 procent

Finansiering av fortsatt utveckling av helt Al-baserade test-analyser, ett projekt som drivs i samarbete med RISE. Cirka 15 procent
Marknadsarbete. Cirka 15 procent

Rorelsekapital. Cirka 10 procent

oM wN
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Forutom stort lidande for de drabbade och anhoriga, forutspas mental ohalsa att bli den sjukdom som
utgor storsta bordan pa sjukvarden i hoginkomstliander ar 2030. | Sverige under 2019 hamtade 10 pro-
cent av alla vuxna nadgon gang ut antidepressiva ldkemedel och man har kunnat se en kraftig 6kning av
medicinering bland unga. Lékemedlen &r dock bara en liten del av kostnaden for samhéallet. Langa och
aterkommande sjukskrivningar &r den stora kostnaden dér bade det offentliga och arbetsgivare delar
bordan. Faktum &r att sjukskrivningar for psykiatriska diagnoser &r de langsta, langre an bade hjart-karl-
sjukdomar och tumarsjukdomar.

Ovanpa detta, &r det relativt vanligt att personer sjukskrivna for psykiatriska diagnoser aterfaller i en ny
sjukskrivning, nagot som Emotra nu tagit sikte pa i Bolagets nya strategiska inriktning. For patienter i
depression vet man att den ekonomiska belastningen ar kénnbar och for patienter som aterfaller i nya
depressionsepisoder blir den ekonomiska bdrdan féljaktligen avsevard. Kostnaderna for upprepade
depressioner ar hoga for saval sjukvard som for drabbade patienter. Med andra ord skulle tidig upptackt
av aterfallsrisk, som mojliggor forhindrandet av ytterligare depressionsepisoder innebéra patagliga eko-
nomiska vinster. Det har dock annu inte kommit fram nagra utvecklade biomarkdrer som kan underlétta
beddmningen av aterfallsrisken.

Den ovan beskrivna problematiken ar en global utmaning med 6éver 320 miljoner m&nniskor i varlden
som arligen drabbas av depression, en sjukdom som fér manga innebér en stor paverkan pa saval det
egna livet som for narstdende. Redan idag utgor depressionsproblemet en stor global marknad och som
dessvérre befinner sig i en snabb och tamligen stabil tillvaxt. Ett av samhallets och sjukvardens huvud-
problem med depressionssjukdomar ar att aterfall &r sa vanligt forekommande och for vilken det saknas
objektiva biomarkdrer som stod for beddmningen av aterfallsrisk.

| februari 2021 publicerades den vetenskapliga artikel vilken redogjorde fér de kliniska observationer som
gett upphov till Emotras strategiska omfokusering. Artikeln "Clinical effectiveness of the electrodermal
orienting reactivity test for evaluating relapse and recurrence risk in patients hospitalized for depression”
publicerades i BMC Psychiatry. Resultaten visade att patienter inlagda med depression, vilka EDOR test
identifierade som hyporeaktiva, hade néastan fem ganger hogre risk att aterfalla i depression inom 10
manader efter utskrivning.

For bolaget ar publikationen en milstolpe i den fortsatta utvecklingen och en viktig pusselbit som lett fram
till 6kat intresse och en positiv féréandring i diskussioner med forskare och beslutsfattare. Nu fortséatter
Emotra med planeringen av ndsta studie och med att engagera nédvandiga funktioner fér genomféran-
det av denna. Erfarna forskningsledare har engagerats for planering, protokollframtagning, koordinering,
resultatutvardering och vetenskaplig sammanstalining.

Inom omradet mental ohalsa och specifikt inom det psykiatriska specialistomradet har det vetenskapliga
féltet under senare ar tagit stora steg mot dkad forstaelse av hjarnans biologiska processer. Det fore-
kommer ett omfattande antal intressanta innovationer, varav vissa &r pa vag mot rutinvarden, med ny
behandlingsmetodik och forbattrad diagnostik till stod for savéal patienter som Iékare. Det &r min Gverty-
gelse att var metod EDOR®, som identifierar hyporeaktiva individer, kommer att vara en del av den har
utvecklingen och att den ar val positionerad for att kunna bidra till en mer individanpassad och sakrare
vard av deprimerade patienter.

Daniel Poté,
VD Emotra AB
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Foretradesratt och unitratter

Den som pa avstdmningsdagen den 26 maj 2021 var registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken for Emotra &ger
foretradesrétt att teckna Units i Erbjudandet, i relation till tidigare inne-
hav av aktier. Harutdver erbjuds aktiedgare och andra investerare att
utan foretradesréatt anméla intresse om teckning av Units. For varje
aktie som innehades pa avstamningsdagen erhalls en (1) unitrétt. Tre
() unitratter beréttigar till teckning av en (1) ny unit till kursen 0,60
SEK per unit i Emotra, motsvarande 0,30 SEK per aktie. Varje unit
innehaller tva (2) aktier, en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO
2 och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 3.

Unitratter

Aktiedgare i Bolaget erhéller for varje befintlig aktie en (1) unitratt. Det
kravs tre (8) unitratter for teckning av en (1) ny Unit i Féretradesemis-
sionen.

Teckningskurs per unit
Teckningskursen uppgar till 0,60 SEK per Unit, motsvarande 0,30
SEK per aktie. Courtage utgér €j.

Avstamningsdag

Avstéamningsdag hos Euroclear for rétt till deltagande i Foretradese-
missionen var den 26 maj 2021. Sista dag fér handel i Bolagets aktie,
med ratt till deltagande i Foéretrddesemissionen, var den 24 maj 2021.
Forsta dagen fér handel i Bolagets aktier, utan rétt till deltagande i
Foretradesemissionen var den 25 maj 2021.

Utspadningseffekt
Aktiedgare som valer att inte delta i Erbjudandet kommer fa sin &ga-
randel utspadd med 40 procent vid full teckning i Erbjudandet.

Teckningsperiod
Teckning av Units med stéd av unitratter ska ske under tiden frén och
med den 28 maj 2021 till och med den 11 juni 2021.

Observera att ej utnyttjade unitratter blir ogiltiga efter teckningstidens
utgang och darmed forlorar sitt eventuella varde. Outnyttjade unitrat-
ter kommer att avregistreras frén respektive aktiedgares VP-konto
utan avisering fran Euroclear.

Styrelsen i Emotra har rétt att férlanga teckningsperioden. Ett eventu-
ellt sddant beslut kommer fattas senast i samband med utgéngen av
teckningsperioden. Vid beslut om férldngning av teckningsperioden
kommer Bolaget ga ut med pressmeddelande.

Handel med unitratter

Handel med unitratter ager rum pé Spotlight Stock Market under pe-
rioden, frdn och med den 28 maj 2021 till och med den 8 juni 2021.
Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare
med erforderliga tillstnd for att genomféra kop och forséljining av
unitratter. Unitratter som férvarvas under ovan ndmnda handelsperi-
od ger, under teckningstiden, samma rétt att teckna nya Units som
de unitratter aktiedgare erhaller baserat pé sina innehav i Bolaget pa
avstdmningsdagen.

ISIN-koden for unitratterna ar SEO016074272.
FISN-koden for unitratterna &r EMOTRA/SUBS RTS NL PD.
CFl-koden for unitréatterna ar RSIXXR.

Emissionsredovisning och anmaélningssedlar
Direktregistrerade innehav

Fortryckt emissionsredovisning med vidh&dngande bankgiroa-

vi skickas till direktregistrerade aktiedgare och foretréadare for
aktiedgare som péa avstamningsdagen var registrerade i den av
Euroclear forda aktieboken. Av emissionsredovisningen framgar
bland annat antal erhalina unitratter och det hela antal Units som
kan tecknas i Erbjudandet. Avi avseende registrering av unitratter
péa VP-konto kommer inte att skickas ut.

Aktiedgare som &r upptagna i den i anslutning till aktieboken férda
sarskilda forteckningen éver panthavare och formyndare erhéller
inte ndgon emissionsredovisning utan meddelas separat.

Férvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav ar férvaltarregistrerat hos bank eller
annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning eller bankgi-
roavi. Teckning av och betalning for Units i Erbjudandet ska istallet
ske i enlighet med instruktioner fran respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner

Tilldelning av unitrétter och utgivande av nya Units till personer
som ar bosatta utanfor Sverige kan paverkas av vardepapperslag-
stiftningen i sddana lander, se det i Memorandumets inledande
avsnittet "Viktig information”. Med anledning h&rav kommer, med
vissa eventuella undantag, aktiedgare som har sina befintliga
aktier direktregistrerade pa VP-konton med registrerade adres-
ser i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i ndgot annat land
dar deltagande i Erbjudandet skulle forutsatta ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgarder &n vad som foljer av svensk ratt
eller strida mot regler i sadant land, inte att erhalla nagra unitrat-
ter eller tilldtas teckna nya Units i Erbjudandet. De unitratter som
annars skulle ha levererats till dessa aktie&dgare kommer att séljas
och férséljiningslikviden, med avdrag fér kostnader, kommer att
utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK
kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckning med stéd av unitratter

Teckning av Units i Erbjudandet med stdd av unitratter ska ske
under perioden 28 maj 2021 till och med den 11 juni 2021. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och sak-
nar darmed véarde. Efter den 11 juni 2021 kommer, utan avisering
fran Euroclear, outnyttjade unitrétter att bokas bort fran innehava-
rens VP-konto.

For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste innehava-
ren antingen:

e utnyttja unitratterna for att teckna nya Units i Erbjudandet se-
nast den 11 juni 2021, eller enligt instruktioner fran tecknarens
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forvaltare, eller
e sdlja de unitratter som inte avses utnyttjas for teckning senast
den 8 juni 2021.

Direktregistrerade aktiedgares teckning

Teckning av Units i Erbjudandet med stdd av unitratter sker
genom samtidig kontant betalning, antingen genom anvandande
av den fortryckta bankgiroavin eller genom anvandande av en
sérskild anmalningssedel enligt ndgot av foljande alternativ:

e Den fortryckta bankgiroavin ska anvdndas om samtliga unitrat-
ter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear ska utnyttjas.

e Anmaélningssedeln mérkt "Séarskild anmalningssedel” ska
anvandas om unitratter kopts, salts eller dverforts fran annat
VVP-konto, eller av annan anledning ett annat antal unitratter an
det som framgér av den fortryckta emissionsredovisningen ska
utnyttjas for teckning av nya Units. Samtidigt som den ifyllda
anmalningssedeln skickas in ska betalning ske for tecknade
Units, vilket kan ske pd samma sétt som fér andra bankgirobe-
talningar, till exempel via Internetbank, genom girering eller p&
bankkontor.

Sérskild anmaélningssedel ska vara Mangold tillhanda senast k.
15.00 den 11 juni 2021. Eventuell anmalningssedel som sénds
med post bér darfér avsandas i god tid fore sista teckningsda-
gen. Endast en anmalningssedel per person eller juridisk person
kommer att beaktas. | det fall fler &n en anmalningssedel insandes
kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld sérskild anméalningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Anmaélan ar bindande.

Ifylld sérskild anmalningssedel ska skickas eller [dmnas till:

MANGOLD FONDKOMMISSION AB

Emissioner/Emotra

Box 55691

102 15 Stockholm

Tel: 08-503 015 95

E-post: emissioner@mangold.se (inskannad anmalningssedel)

Anméalningssedel enligt ovan tillhandahalls p&4 Emotra hemsida,
emotra.se, samt pd Mangolds hemsida, mangold.se och kan &ven
bestdllas frdn Mangold under kontorstid pé telefon +46 (0) 8-503
01 595. Anmélningssedel ska vara Mangold tillhanda (adress enligt
ovan) senast kl. 15. 00 den 11 juni 2021.

Teckning utan stéd av unitratter

Teckning av Units utan stdd av unitrétter ska ske under perioden
frdn och med den 28 maj 2021 till och med den 11 juni 2021. An-
malan om teckning utan foretradesréatt gors genom att anmalnings-
sedel for teckning utan féretrade fylls i, undertecknas och skickas
till Mangold pé adress enligt ovan eller att teckning begars via
forvaltaren. Nagon betalning ska ej ske i samband med anméalan,
utan sker i enlighet med vad som anges nedan.

Anméalningssedel fér teckning utan féretrade ska vara Mangold
tillhanda senast kl. 15.00 den 11 juni 2021. Det &r endast tillatet att
ins&nda en (1) anméalningssedel for teckning utan féretrade. | det
fall fler &n en anmélningssedel ins&ndes kommer enbart den sist
erhélina att beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer séledes att

lamnas utan hanseende. Observera att anmélan &r bindande. Ar
depén kopplad till en kapitalférsékring eller ett investeringssparkon-
to (ISK) var véanlig kontakta din forvaltare for teckning.

Teckning kan aven ske elektroniskt med BankID. G& in p& mangold.
se/aktuella-emissioner/ och folj instruktionerna. Vid teckning av
Units utan féretrade samt vid andra fretagshandelser dar delta-
gande ar frivilligt och tecknaren har ett eget val om deltagande,
maste Mangold hamta in uppgifter frén dig som tecknare om med-
borgarskap och identifikationskoder. Detta folier av det regelverk
for vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018. For
fysiska personer maste nationellt ID (NID) hdmtas in om personen
har annat medborgarskap an svenskt eller ytterligare medborgar-
skap utdver det svenska medborgarskapet. NID skilier sig fran land
till land och motsvarar en nationell identifieringskod for landet. For
juridiska personer (foretag) maste Mangold ta in ett LEI (Legal Entity
Identifier). Mangold kan vara forhindrad att utféra transaktionen om
inte alla obligatoriska uppgifter inkommer.

Tilldelning vid teckning utan stéd av unitratter
Teckning av Units ska aven kunna ske utan stodd av féretrades-
ratt. Om inte samtliga Units tecknats med stéd av Unitratter ska
styrelsen bestdmma om tilldelning av Units utan stdd av Unitratter
inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp. S&dan
tilldelning ska i férsta hand ske till de som har tecknat Units med
stod av Unitratter och som anmalt sitt intresse for teckning av
Units utan stdéd av Unitrétter och, om tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut, ska tilldelning ske i forhallande till det antal Units som
tecknats med stod av Unitratter (och, i den man det inte kan ske,
genom lottning). | andra hand ska tilldelning ske till évriga som har
anmalt sig for teckning utan stdd av Unitratter och, om tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i forhallande till det
antal Units var och en anmalt fér teckning (och, i den mén det inte
kan ske, genom lottning). | tredje hand ska tilldelning ske till de
som har ingétt garantidtaganden i egenskap av emissionsgaranter
och, om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske
i forhallande till sddana garantidtagandens belopp (och, i den méan
det inte kan ske, genom lottning).

Besked om eventuell tilldelning av Units tecknade utan féretrades-
ratt IAmnas genom Gversadndande av tilldelningsbesked i form av
en avrékningsnota. Betalning ska ske enligt besked pé avréak-
ningsnota, dock senast tre dagar efter utsand avrékningsnota.
Nagot meddelande l&dmnas ej till den som inte erhallit tilldelning.
Erlaggs ej likvid i ratt tid kan tecknade Units komma att 6verlatas
till annan. Skulle forsaljiningspriset vid sédan éverlatelse komma
att understiga priset enligt denna Foretradesemission, kan den
som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa Units komma att f&
svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Betald tecknad unit

Efter erlagd betalning kommer Euroclear att sdnda ut en avi som
bekréaftelse pa att betalda tecknade Units bokats in pé& VP-kontot.
De nytecknade Units kommer att bokféras som BTU pa VP-kon-
tot till dess att de nya aktierna har registrerats hos Bolagsverket,
vilket beréknas ske omkring vecka 26, 2021. Dérefter kommer
BTU att bokas om till vanliga aktier och teckningsoptioner. Nagon
VP-avi utsénds ej i samband med denna ombokning.



Handel med BTU

Handel med BTU beréknas ske pa Spotlight Stock Market under
perioden fran och med den 28 maj 2021 fram till dess att Foretra-
desemissionen har registrerats av Bolagsverket, vilket beraknas
ske omkring vecka 26, 2021. Vardepappersinstitut med erforder-
liga tillstand star till tjanst med férmedling av kop och forsaljining
av BTU.

ISIN-koden fér BTU & SE0016074280.
FISN-koden fér BTU & MCMUXR.
CFl-koden for BTU ar EMOTRA/UT 2 AK + 2 TO.

Teckningsoptionerna i korthet

En (1) Teckningsoption av serie TO 2 ger ratt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 70 procent av
den volymvégda genomsnittskursen for Bolagets aktie pa Spot-
light Stock Market under perioden 11-25 november 2021, dock
inte lagre &n 0,019 SEK eller hdgre an 0,60 SEK per aktie.

Utnyttjandeperioden fér Teckningsoptionerna av serie TO 2 kom-
mer att I6pa fran och med den 29 november till och med den 13
december 2021.

En (1) Teckningsoption av serie TO 3 ger ratt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget till en till en teckningskurs motsvarande 70 procent
av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie pa
Spotlight Stock Market under perioden 15-29 september 2022,
dock inte lagre &n 0,019 SEK eller hdgre &n 0,80 SEK per aktie.

Utnyttjandeperioden fér Teckningsoptionerna av serie TO3
kommer att 16pa fran och med den 3 oktober till och med den 17
oktober 2022.

Handel med teckningsoptioner som omfattas av
Erbjudandet

Efter att Bolagsverket har registrerat de nya aktierna har Bolaget
aven for avsikt att lista teckningsoptionerna som omfattas av
Erbjudandet att handlas pa Spotlight Stock Market. Sadan handel
beraknas inledas omkring vecka 26, 2021. Datum for forsta dag
for handel kommer offentliggdras via ett pressmeddelande fran
Bolaget, i samband med sista dag for handel i BTU.

Oaterkallelig teckning

Teckning av Units, med eller utan stéd av unitratter, ar oaterkallelig
och tecknaren far inte aterkalla eller &ndra en teckning av Units,
savida inte annat féljer av Memorandumet eller tillamplig lag.

Ratt till utdelning

De nya aktierna berattigar till vinstutdelning forsta gangen péa
den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det
att Foretr@desemissionen har registrerats hos Bolagsverket och
aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear.
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Offentliggdrande av utfall i Erbjudandet
Teckningsresultatet i Erbjudandet kommer att offentliggéras om-
kring den 15 juni 2021 genom ett pressmeddelande fran Emotra.

Handel med aktier som omfattas av Erbjudandet
Emotras aktier &r upptagna till handel Spotlight Stock Market. Ef-
ter att Bolagsverket har registrerat de nya aktierna kommer &ven
de att handlas pa Spotlight Stock Market. Sadan handel beréknas
inledas omkring vecka 26, 2021.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden i
Foretradesemissionen

Foretradesemissionen omfattas av teckningsférbindelser om cirka
0,1 MSEK, motsvarande cirka 1,25 procent av Foretradesemis-
sionen, samt emissionsgarantier om cirka 9,4 MSEK, motsvaran-
de cirka 98,85 procent av Foretradesemissionen. Sammanlagt
omfattas darmed 100 procent av Féretrddesemissionen av
teckningsférbindelser och emissionsgarantier. Teckningsforbin-
delser och garantidtaganden &r inte sékerstéllda genom bank-
garanti, pantséattning, deposition eller liknande arrangemang. De
garantidtaganden som lamnats kan endast tas i ansprak for det
fall tackningsgraden i Foretradesemissionen inte uppgar till 100
procent. Teckningsforbindelserna samt garantidtaganden ingicks
under april 2021.

De parter som lamnat teckningsforbindelser och ingétt avtal om
garantidtaganden redovisas i avsnittet "Teckningsforbindelser och
garantidtaganden”.

Eventuell ersattning i samband med tecknings-
férbindelser och garantidtaganden

Garantiersattning utgar till de parter som ingatt garantidtagande.
Ingen ersattning utgar for teckningsforbindelser. Emissionsga-
ranterna kan valja att f& sin ersattning i aktier eller som kontant
ersattning. Om nagon av emissionsgaranterna véljer att fa ersatt-
ning i aktier kommer styrelsen att besluta om emission av sadana
aktier med stdd av bolagsstdmmans bemyndigande den 24 maj
2021. Styrelsen avser att besluta om sadana eventuella emission-
er av aktier i ndra anslutning till tilldelningen av Units i Foretrades-
emissionen.

Om emissionsgaranterna valjer att f& sin erséttning i aktier har de
ratt till ersattning motsvarande fiorton (14) procent av beloppet fér
garantidtagandet, att jamféra med tolv (12) procent om emissions-
garanterna véljer att f& erséttningen kontant. Aktier som emitteras
till emissionsgaranter kommer ha en teckningskurs motsvarande
den volyméagda genomsnittskursen pa Spotlight Stock Market
under teckningsperioden i Foretradesemissionen.
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Marknadsféring och férsaljning

Stora kostnader for mental ohélsa

Forutom stort lidande for de drabbade och anhériga, forutspas
mental ohalsa att bli den sjukdom som utgor storsta bordan pa
sjukvarden i hoginkomstlander &r 2030'. | Sverige har forskriv-
ningen av antidepressiva lakemedel stadigt dkat for att hamtas
ut av 10 procent av befolkningen?. Detta ar dock bara en del av
kostnaden i samhallet. Dartill kommer den tid som man inte kan
arbeta pa grund av sin sjukdom.

Enligt Forsakringskassan ar personer sjukskrivna for psykiatriska
diagnoser de med de allra l&angsta sjukskrivningarna, langre an
béade hjart-kérlsjukdomar och tumaorsjukdomar®. Genomsnittstiden
det tar att avsluta ett sjukfall fér personer sjukskrivna i psykiatriska
diagnoser i jamforelse med samtliga diagnoser ger 75 dagar jam-
fort med 44 dagar. Dessutom konstateras att det ar relativt vanligt
att personer sjukskrivna for psykiatriska diagnoser aterfaller i en ny
sjukskrivning, nagot som Emotra nu tagit sikte pa i Bolagets nya
strategiska inriktning.

Enbart depression har beréknats kosta de europeiska medlems-
landerna 38 miljarder Euro i de offentliga halsosystemen, medan
arbetsgivare ser an hogre kostnader om 54 miljarder Euro arligen®.
Relativt nya studier® visar att den ekonomiska bérdan for patienter
i depression ar substantiell, men avsevart hogre for patienter med
aterfallsrisk, vilket pekar pa den ekonomiska vinsten att pa ett
tidigt stadium forhindra aterfall i depression.

*,

En stod marknad med potential

For EDOR® Test kan den langsiktiga potentialen kunna uppskat-
tas genom att berékna behovet av att testa samtliga deprimerade
globalt men det forbiser ett antal begransningar dar ett val utbyggt
sjukvardssystem for mental hélsa &r en viktig forutsattning. Emot-
ras ledning uppskattar att anvandning av EDOR f6r bedémning av
risk for aterfall i depression boér kunna né cirka tio procent av den
globala mangden deprimerade. Detta ar en andel som &r prak-
tiskt, affarsméssigt och regulatoriskt atkomlig for EDOR inom en
overskadlig framtid.

Marknadens storlek och utveckling ar tatt sammanléankad med
andelen méanniskor som har depression. Arligen drabbas 322 mil-
joner manniskor i varlden av depression®, en sjukdom som tkade
med 18 procent mellan aren 2005 och 20157 - sarskilt bland barn
och unga. Enbart i Europa beréknas detta motsvara mer &n 40
miljoner manniskor med depression.

Segmentering

Depression &r vanligt forekommande inom alla delar av varden
och hanteras av flera olika yrkesgrupper. Det finns en potential for
anvandning av EDOR bade i priméarvard och specialiserad vard for
anvandning bland psykiatrer, psykologer och terapeuter.

For Emotra ar fokus pa psykiatriska sjukhus och mottagningar
pa universitetssjukhus dar det finns specialister for diagnos och
beddmningar av patienter med depression. Bolaget kommer ini-

1 WHO. (2011). Global burden of mental disorders and the need for a comprehensive, coordinated response from health and social sectors at the country level: Report by the
Secretariat. Hamtad fran apps.who.int/gb/ebwha/ pdf_files/EB130/B130_9-en.pdf [access 2019-12-19].

2 https://www.socialstyrelsen.se/om-socialstyrelsen/pressrum/press/allt-fler-far-antidepressiva-lakemedel/

3 Forsakringskassan, Korta analyser 2017:1, Lang Vg tillbaka till arbete vid sjukskrivning ISBN:978-91-7500-398-6

4 Olesen J, et al., Eur J Neurol. 2012;19:155-162, 3: IDEA: Impact of Depression at Work in Europe Audit Final report. Ipsos Healthcare. October 2012.

5 Gauthier et al., (2019), Economic burden of relapse/recurrence in patients with major depressive disorder, Journal of Drug Assessment, 8:1, 97-103, DOI:

10.1080/21556660.2019.1612410

6 Depression and Other Common Mental Disorders: Global Health Estimates. Geneva: World Health Organization; 2017. Licence: CC BY-NC-SA 3.0 IGO.

7 GBD 2015 Disease and Injury Incidence and Prevalence Collaborators, and others. Global, regional, and national incidence, prevalence, and years lived with disability for
310 diseases and injuries, 1990-2015: a systematic analysis for the Global Burden of Disease Study 2015. The Lancet, 388: 10053.



tialt samarbeta med kliniska centra som &ven bedriver forskning.
Den kommersiella verksamheten och marknadsféringen kommer
dock fokusera pé privata aktorer i Europa. Privata vardgivare tar
lattare upp nya innovationer i sina organisationer och det finns en
konkurrens som gor att man &r mer 6ppen for produkter och/eller
metoder som kan forbattra resultat.

Den privata sjukvarden utgor en substantiell del av varden inom
mental halsa. Tyskland och England &r tvé exempel frdn den euro-
peiska marknaden dar varden inom mental halsa utfors av privata
aktdrer. Halften av sjukhusen i Tyskland &r offentliga varav en
tredjedel &r vinstdrivande. Samtidigt finns det mer &an 4 500 psyki-
atrer som behandlar 2,5 miljoner patienter per &r i mindre, privata
mottagningar®. | England finns val utbyggda privata vardalternativ,
som ett komplement till NHS (National Health Service) eller frista-
ende alternativ, vilka stér for narmare 40 procent av de sjukhus
som &r specialiserade pa mental halsa®. Den engelska marknaden
ar dessutom koncentrerad, dar de fyra storsta bolagen stér for
mer &an en tredjedel av alla sjukhusb&ddar inom mentalvarden'®.
Motsvarande andel privata vardgivare i Sverige &ar 20 procent!".

Det finns séledes goda forutsattningar for att nd bra volymer fér
EDOR med start i de privata organisationer som erbjuder psykia-
trisk vard och dér Bolaget har kontakter sedan en tid.

Konkurrens

For prediktion av aterfall i depression finns idag ingen godkénd
metod med utbrett anvandande inom psykiatrin som skulle kunna
konkurrera med en vél fungerande EDOR-test. Beddmningen idag
gdrs med stdd av patientens sjukdomshistoria och kartlaggning
av nuvarande situation under intervju. De verktyg eller skalor som
anvands i intervjuer har visats sig inte ha en koppling till hypore-
aktivitet, vilket pekar mot att de plockar upp olika faktorer som i
basta fall kompletterar varandra'?. Pa sé vis lagger vardgivaren ett
pussel, som syftar till att kartldgga patientens Kliniska situation.

Inom forskningen finns ett antal teknologier som anvands for att
studera prediktion av aterfall, dar studier av hormoner och an-
vandning av magnetréntgenteknologi (MRI) dominerar™®.

Langst har man kommit inom MRI, med vilken man kunnat stude-
ra storleksforandringar i delar av hjarnan liksom kopplingar mellan
dess olika funktioner. Teknologin &r emellertid &nnu inte mogen for
anvandning i Klinisk rutin och i jamférelse med EDOR Test har den
foljande utmaningar:
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e En MRI-undersokning kan pévisa strukturférandringar och
lokal aktivitet i olika hjarnstrukturer medan EDOR é&r ett ob-
jektivt instrument for upptackt av funktionella, sjukdoms- och
livsrelaterade tillstand

e Det & komplext och svart att avgrénsa olika delar av hjarnan
och méta férandringar jamfért med en normal eller frisk
patient

e Det &r en mycket kostsam undersokning och teknologi, bade
som investering for varden men ocksé per anvandning for de
vardenheter som remitterar patienter till undersokning

e Teknologin finns oftast p& storre sjukhus och &r inte portabel
som EDOR-systemet

Bland studier av hormoner har 6kade nivaer av kortisol i blodet
varit en majlig markdr, men den har visat sig ha liten prediktiv
effekt i slutdndan. Givet mangden av forskning som pagar om
aterfall i depression, sa tyder detta pa att aterfall &r ett viktigt
kliniskt problem.

Kundnytta

Depression &r vanligt férekommande och férenat med personligt
lidande, dddsrisk, kliniska utmaningar och stora kostnader for
béde stat och arbetsgivare. Emotras férhoppning ar att sjukvard
och arbetsgivare kommer kunna spara stora summor genom
anvandning av EDOR, ett enkelt och snabbt test att utféra.

| de underlag som Emotra har frdn marknadsundersdkningar som
gjorts genom intervjuer av kliniker och beslutsfattare inom psyki-
atrin, trader en bild fram av frustration dver att inte ha tillrackligt
med tid for patienterna men den visar dven pa svarigheten att
beddma aterfallsrisken i depression. Problemstéliningen rérande
aterfallsrisken i depressionsepisoder, ibland redan ett kort tag efter
avslutat behandling, ndmns som en nastan dagligen aterkomman-
de frdga. Behovet av stdd av biomarkorer beskrivs som nagot
synnerligen 6nskvart och om det skulle komma till dessa Klinikers
verksamhetsomrade, skulle det vara av stort varde.

Har har EDOR en unik mojlighet att férse behandlande psykiatrer
med ny biologisk information som adderar till den totala informa-
tionen. Genom att ha en mer komplett bild av patientens tillstand
skulle en mer precis prognos kunna géras och darigenom skulle
en mer anpassad behandling och uppfdljning for att minska risken
for aterfall i depression kunna bli verklighet.

8 Wolfgang Gaebel, Jurgen Zielasek and Ulrich Muller, Psychiatry in Germany, International Psychiatry Volume 4 Number 3 July 2007
9 Mental Health UK Market Report, LangBuisson, Fourth edition. Published 17 September 2019. (253pp)

10 ibid

12 Thorell et al., Electrodermal activity in suicidal and nonsuicidal depressive patients and in matched healthy subjects, Acta psychiatr. scand. 1987:76:420-430

13 Kennis, M., Gerritsen, L., van Dalen, M. et al. Prospective biomarkers of major depressive disorder: a systematic review and meta-analysis. Mol Psychiatry (2019)

doi:10.1038/s41380-019-0585-z
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Oversikt
Emotra har inte négra dotterbolag och ingér inte i nAgon koncern.

Bolagsinformation

Féretagsnamn Emotra AB

Handelsbeteckning EMOT

Organisationsnummer 556612-1579

Land for bolagsbildning Sverige

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen

Adress c/o AstraZeneca BioVentureHub, Pepparedsleden 1431 83 MoIndal
Telefon VD Daniel Poté: 0732 — 34 41 93

Hemsida www.emotra.se

Affarsidé Vision

Emotras affarsidé &r att forse sjukvardsenheter som méter Emotras vision &r att medverka till inférandet av teknologis-
och behandlar deprimerade patienter med EDOR Test, vilket ka l6sningar inom vardomrédet mental halsa till forman for
ar ett objektivt test som har en 6kad risk for aterfall i de- behandlande lakare, patienter och samhéallet i stort samt att
pression och l6per storre risk att begé sjalvmord an normalt Emotras metod, EDOR, ska anvandas som standardmetod

reaktiva. Testet ska fungera som ett komplement till den globalt i bedémning och vard av deprimerade patienter.
kliniska beddmningen av patienten dar behandlande lakare

far tillgéng till ny biologisk information som ékar méjligheterna

att anpassa behandling och uppfdljining av patienter.

Affarsmodell For en medelstor europeisk klinik &r potentiella intakterna for
Emotras affarsmodell bygger i huvudsak pa tva intaktsben och Emotra en engangsintakt om 40-50 TSEK och dérefter I6pande
intakter ska genereras genom: arliga intakter om ytterligare 50-120 TSEK for analyser och servi-

ceavtal. Styrelsen och bolagsledningen ser kontinuerligt dver pris-

1. Engangsintakt for forsalining av en komplett EDOR-system cir-  Séttningen baserat pa volym och vérdorganisationens anvandning.

ka 40-50 TSEK per styck, med en marginal kring 60 procent. | Under det tidigare marknadsféringsarbetet for indikationen suicid

utrustningen ingdr EDOR® Box, kalibrerade horlurar och dator ~ har Bolaget forstatt att prisbild och kostnadsnivéaer ar acceptabla

dar dven utbildning av operatdrer ingdr. For anvandning inom for saval privat som offentlig sjukvard.

klinisk rutin tecknas &ven ett serviceavtal motsvarande 10-15

procent av systemets totala kostnad som aterkommande

intékt for att sékerstalla att kunden har tillgang till support och

funktionalitet.
2. Aterkommande intakter fran analystjanst i prisspannet 600-1

000 SEK/analys beroende péa volym. Fér Emotra beraknas

forséliningen av analys vara den huvudsaklig intéktskéallan och

hdgmarginalprodukten med ett tadckningsbidrag mellan 75-90

procent.



Malsattningar och prioriterade aktiviteter
Emotras priméara malgrupp &r de hundratusentals psykiatriska
mottagningar i vastvarlden som maoter och behandlar deprimera-
de patienter. Om metoden nar acceptans hos ett fatal procent av
dessa Kliniker torde, enligt Styrelsens beddmning en efterfrdgan
uppstéa bland dvriga psykiatriska mottagningar och pa sikt &ven
inom priméarvarden. | ett langre perspektiv &r alla sjukvardsmot-
tagningar som moéter, diagnostiserar och behandlar deprimerade
patienter, malgrupp for EDOR.
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Enligt Styrelsens beddmning ar det ett rimligt antagande att under
de narmaste tre till fyra &ren, frén lansering av EDOR, borde
omkring tio procent av de privata specialistklinikerna i vastvarlden
vara 6ppna for en ny teknologi. Under forutsattning att Emotra
bibehéller sitt forsprang till potentiella framtida konkurrenter &r det
Bolagets malsattning att erévra denna marknadsandel. Sett i ett
langre perspektiv ar det styrelsens beddémning att ovanstdende
marknadsacceptans kommer att 6ka, i takt med att marknaden
mognar.

Tidpunkt/Status Héandelse
Fullbordat Klinisk studie i samarbete med 16 europeiska Kliniker
Fullbordat Medverka vid internationell kongress om anvandningen av elektrodermala tester.
Fullbordat Beslut om lansering till psykiatriska specialistvarden
Fullbordat Patentansokan i Sverige, EU, USA, Japan och Kanada.
Patent godkéant i Sverige, Japan och USA
Fullbordat EDOR marknadsintroducerad i storre stéder i Europa
Fullbordat Forsta avtalen tecknade med privat psykiatrimottagning i Warszawa och London
2018-2021 | en studie om risken for aterfall i depression visas att hyporeaktiva har nastan fem ganger hogre risk. Den vetenskapli-

ga artikeln accepterades for publicering i slutet av 2020 och publicerades i BMC Psychiatry i februari 2021. Fragan om
vem som &r i risk for aterfall i depression &r en av de vanligast forekommande problemstaliningarna i den psykiatriska

rutinvarden.

De narmaste aren
Europa.

Bolaget kommer att fokusera pa att fa aterfallsresultaten bekréftade i studier i samarbete med ytterligare kliniker i

Inom de narmaste tre till
fem aren fran lansering

N& ut med metoden till ledande kliniker i Europa, som ett komplement i den kliniska beddmningen av aterfallsrisk. |
nasta steg na bredare grupper inom den psykiatriska specialistvarden samt lansera produkten till ytterligare marknader

utanfér den europeiska samt senare aven till primarvarden/allmanna sjukvarden.
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Emotras historiska utveckling i korthet

Ar Handelse

1980- Emotras grundare, docenten och forskaren Lars-Hakan Thorell, pabodrjar utveckling av en objektiv och kvantitativ testmetod, EDOR.

1987 Forsta publikationen om starkt samband mellan resultat fran EDOR Test och sjélvmordsfoérsok bland deprimerade.

2013 Svensk-tysk studie av 783 deprimerade patienter bekréftar tidigare publikationer och ger stdd féor EDOR-metodens (EDOR:s) varde for
tildmpning inom varden

2014- | mars 2014 CE-marktes Bolagets metod EDOR.

2016 Studiestart - EUDOR-A med deltagande av 16 kliniker fran nio lander i Europa.

2017 EUDOR-A avslutas planenligt i mars. Statistisk analys av resultaten foretas infor genomgang under konsensusmaéte i Rom den 29-30
mars
Daniel Poté, anstélls som marknadschef i Bolaget.

2018 Under aret utbildar Emotra lakare och testledare pa en handfull kliniker verksamma inom psykiatri och psykoterapi
Styrelsen utnamner marknadschefen Daniel Poté till ny VD. Avgaende VD, Claes Holmberg tar dver som arbetande styrelseordférande i
bolaget

2019 Manuskriptet 6ver den kliniska multicenterstudien EUDOR-A har forfattats men den ansvariga publiceringskommittén avvaktar med att
skicka in det for publicering. Emotra har ingen maojlighet att paverka processen
Observationen att hyporeaktiva har 6kad risk for aterfall i depression analyseras och diskuteras med beslutsfattare och psykiatrer
Godkéant patent erhélls i USA. Tidigare har patent erhdllits i Sverige och Japan. Bolaget vantar pa besked fran patentmyndigheter i EU
och Kanada.
Ett Al-projekt genomférs som pekar pé att manskininlarning &r en framkomlig vag for att digitalisera analyserna
Anna Sjors Dahlman véljs in i styrelsen for att sékra ytterligare kompetens inom psykofysiologi, forskning och med kunskaper kring EDOR
metoden

2020 Emotra flyttar till AstraZenecas forskningsanlaggning BioVentureHub i MdIndal
Marknadsarbetet som startades 2019 slutfors med slutsatsen att aterfall i depression &r en stérre marknad med Iagre trosklar for Emotra
inom psykiatrin, vilket leder till en ny strategisk riktning fér bolaget
Avtal med universitetet i Warszawa, om medverkan i klinisk studie
Emotra pabdrjar uppbyggandet av kompetens inom Kliniska studier genom avtal med Linkopings Universitet
Emotra tecknar avtal med RISE for att paborja projekt med maskininlarning for testanalyser
Avtal tecknas for utveckling av den tyska marknaden
Vetenskaplig artikel med de forsta resultaten for aterfall i depression accepteras och planering av kliniska studier for att verifiera resultaten
paborjas

2021 Den vetenskapliga artikeln "Clinical effectiveness of the electrodermal orienting reactivity test for evaluating relapse and recurrence risk in

patients hospitalized for depression” publiceras i BMC Psychiatry under februari

Ingela Hallberg valjs in i styrelsen med lang erfarenhet fran kliniska prévningar och strategisk radgivning i startupbolag




Immateriella rattigheter

Emotra har skt patent for EDOR, som metod for att identifiera
riskpatienter for savél sjalvmord som &terfall i depression. Patent
for sjadlvmordsindikationen har hittills erhallits i Sverige, USA och
Japan. EDOR® éar skyddat varumarke inom EU. Mer information
om patent finns under avsnittet “Legala frdgor och kompletteran-
de information”.

Metod for att motverka aterfall i depression

Varje psykiatrisk vardenhet moter dagligen patienter som lider av
depression och en av de svaraste utmaningarna i arbetet ar fragor
som ror aterfallsrisken i nya depressionsepisoder och manga
ganger aterfaller de redan ett kort tag efter avslutat behandling.

Val fungerande diagnostiska metoder bér tillampas sé tidigt som
mojligt i vardkontakten for att ge vardefull vagledning om hur
resurser kan anvandas med hogre precision och for att na battre
behandlingsresultat, vilkket medfér lagre risker for patienterna.

Utvardering av aterfallsrisk liksom sjélvmordsbenagenhet hos
patienter med depression gors i dagslaget framst genom subjekti-
va beddmningar av lakare och psykologer, vilket medfor en risk for
att dessa risker undgar upptackt. Psykiatrin ska utifran test med
EDOR erhélla ett objektivt underlag som i forsta hand bidrar till be-
démningen om behandlingsupplagg vid depression och i vissa fall
aven bekréfta behovet av riktiga suicidpreventiva metoder for att
minska risken for sjalvmord. Med EDOR ska patienter fa mojlighet
till ratt véard.

Identifierar aven sarbarhet f6r suicid

Sjalvmord &r den femte vanligaste dédsorsaken i varlden. Enligt
statistik fran WHO &r antalet sjalvmordsforsok i varlden cirka tio
ganger hogre an antalet fullbordade sjalvmord'4. Varje dag begéar
fyra svenskar sjalvmord och ytterligare 20-30 personer férsdker
bega sjalvmord'®. Jamfort med antalet som dor i trafiken &r det
fyra till fem génger fler som avlider som en f6ljd av sjalvmord.

For att framgangsrikt bekédmpa sjélvmordsproblematiken bland
deprimerade &r det tre olika insatser som med nédvandighet mas-
te fungera:

1. Identifiering av individer som &r i risk

2. Suicidpreventiva atgérder for att skydda sarbara patienter

3. Effektiv behandling mot sjélva depressionen

Socialstyrelsens undersékningar visar att varden har vél fungeran-
de metoder for att behandla depressioner och skydda personer
som d&r i risk for att bega sjélvmord. Emellertid visar Socialstyrel-
sens statistik samtidigt att i en undersékning av anmélda sjélv-
mordsfall kunde sjukvérden endast identifiera 1,4 procent som av
varden bedémdes att vara i risk for sjalvmord’®. En dvervagande
andel, cirka 98,6 procent av de patienter som begick sjalvmord,
fangades aldrig upp och gick séledes inte att radda’”. Den
framsta forklaringen &r att det inte har funnits en metod for att
diagnosticera de patienter som befinner sig i risk'®.
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EDOR® test - stéder stratifiering genom att
identifiera hyporeaktivitet

Emotra marknadsfér och vidareutvecklar EDOR, en psykofysiolo-
gisk metod som identifierar hyporeaktiva. Hyporeaktiva i sin tur, ar
ett tillstand associerat med okad séarbarhet i depression men som
finns kvar efter att depressionen ar behandlad. Det innebér att
resultaten fran testet ar anvandbart pa bade kort och l&ng sikt for
att 6ka precisionen i behandling och minska risker for patienten.

Testet anvander en standardiserad neutral tonsekvens som spelas
upp i horlurar som stimuli, dar reaktionerna registreras som elek-
trodermala signaler via tva elektroder. Dessa reaktioner sparas i en
datafil, som sedan laddas upp till Emotras molnldsning fér analys
och ett svar skickas till kliniken. | normala fall reagerar patienten
pé de fortsatta stimuli som ges och syns som respons i analysen
av data. Hos en mindre del av de som soker vard for depression
upphor dessa respons mycket snabbt, vilket ar grunden till att
man klassificeras som hyporeaktiv. Hyporeaktivitet har visat sig
vara associerat med Okad sarbarhet for sjalvmordsforsok och
sjalvmord bland deprimerade.

De nya data som publicerades i bdrjan av 2021 visar att inlagda
patienter som ar hyporeaktiva har nastan fem ganger hogre risk
att aterfalla i depression inom 10 ménader efter utskrivning. P& s&
vis identifierar EDOR testet ett underliggande biologiskt tillstand,
som en biomarkor, som &r associerat med sdmre prognos hos
deprimerade patienter. Detta ger behandlande l8kare beslutsstdd
och ett mer komplett underlag for att anpassa varden och darmed
forhindra fler aterfall.

Testet utfors av en testledare som utbildats av Emotra for att
hantera utrustningen och 6vervaka testsituationen. Systemet ar
portabelt och kan utféras i behandlingsrum eller ute pa avdelning.

Hela processen med att férbereda patient, hantera utrustning och
Overfdring av data tar totalt mellan 25 och 30 minuter. Utrustning-
en bestar av fyra huvuddelar:

e EDOR Box - Bolagets egenutvecklade EDOR Box &r stor
som ett glaségonfodral och styr systemets kommunikation
och signalhantering. Boxen placeras framfor testpersonen
och patientens fingrar placeras péa de tva elektroderna som
finns p& ovansidan. Boxen genererar ljudsekvensen och
skickar kontinuerligt dver, via Bluetooth-teknik, data till test-
datorn under tiden testet genomfors

e Horlurar kalibrerade med EDOR Box — Horlurarna utesluter
yttre ljud sé att testpersonen inte paverkas under tiden testet
genomfors. Dessa horlurar kalibreras med EDOR-Box under
produktionen for att ge réatt styrka och frekvens.

e Dator med anpassad programvara — Emotras dator
innehaller speciellt utvecklad programvara som samlar in
och lagrar information frdn EDOR Box. Information i form av
journaluppgifter och matkurvor sénds sedan vidare till Emotra
for utvardering.

14 https://www.folkhalsomyndigheten.se/suicidprevention/statistik-om-suicid/suicid-i-varlden/

15 Raddningsverket, 2004

16 Socialstyrelsen 2010 Sjalvmord 2006-2008 anmalda enligt lex Maria
17 ibid

18 Socialstyrelsen, 2007
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Patienten placerar tva fingrar
péa EDOR-Box och lyssnar

péa en sekvens neutrala ljud i
ett par horlurar &

e Emotras analystjanst — Emotra utvarderar genom att reak-
tionskurvans monster analyseras och svaret skickas tillbaka
till vardgivaren. Det &r patientens reaktivitet som ar den
biologiska pusselbiten i det stérre sammanhanget. Den ger
underlag och information som behdvs for att fatta beslut om
adekvata vardinsatser for patienter i depression.

Vardet med EDOR® test

e |dentifierar ett biologiskt tillstand, hyporeaktivitet, associerat
med storre sarbarhet for aterfall bland deprimerade patienter,
vilket ger behandlande lakare mojligheten att planera varden
s& att aterfall kan minskas.

e Genom att forhindra aterfall i depression kommer &ven risken
for sjalvmordsférsdk och sjalvmord att kunna minskas.

e  Givet de stora kostnader som depression orsaker inom vard
och for arbetsgivare, kan EDOR bidra till att minska vardkost-
nader och sjukskrivningar och darmed spara stora belopp for
samhallet.

e Hyporeaktiviteten som identifieras genom EDOR &ar obero-
ende av de Kliniska skalor eller intervjuverktyg som anvands
idag. Det betyder att ny och hittills dold information adderas
till beddmningen och beslut om den individuella vardplanen.

e Testet &r enkelt att utféra eftersom systemet ar batteridrivet
och portabelt fér att anvandas i olika platser.

Tidigare genomférda studier

Uppfélining och dokumentation av 279 patienter fran tre olika stu-
dier har visat att deprimerade patienter som ar hyporeaktiva har
en hogre risk for att ta sina liv'®. | Journal of Psychiatric Research
publicerade Lars-Hakan Thorell med andra 2013 en artikel med
analysen av testresultat fran 783 tyska patienter. Studien péavisa-
de, liksom tidigare helt blinda studier, det starka sambandet mel-
lan hyporeaktivitet och sjalvmordsrisk?. Under hésten 2018 i EC
Psychology and Psychiatry, kunde man visa att férdelningen av
sjalvmord mellan hyporeaktiva och reaktiva inte var av en slump
med en odds ratio som &r stor — mellan 9 och 252",

Under 2019 gjordes en observation att hyporeaktivitet &ven kunde
vara associerad till en tkad risk for aterfall i depression. Fortsatt
statistisk analys under 2020 ledde till en artikel Iamnades in och

19 EC Psychology and Psychiatry, Volume 7 Issue 10, October 01, 2018
20 Journal of Psychiatric Research10, October 2013
21 EC Psychology and Psychiatry, Volume 7 Issue 10, October 01, 2018

Test-ledaren hanterar utrust-
ningen och évervakar patien-
ten. Total tid som behdvs: ca
25 till 30 minuter

accepterades pa slutet av aret som sedan publicerades i februari
2021. Den vetenskapliga artikeln "Clinical effectiveness of the
electrodermal orienting reactivity test for evaluating relapse and
recurrence risk in patients hospitalized for depression” publiceras
i BMC Psychiatry och visade pé att sannolikheten for aterfall i de-
pression inom 10 manader efter utskrivning var tre ganger hogre
bland hyporeaktiva jamfért med reaktiva patienter.

Nar férvaxlingsfaktorer, s.k. confounding factors som kén, an-
talet och langd pa tidigare depressionsepisoder inkluderades i
analysen tydliggjordes sambandet ytterligare. Sannolikheten att
hyporeaktiva aterfaller i depression blev nastan fem ganger hogre
jamfért med reaktiva patienter. Denna studie visade aven att en-
dast hyporeaktivitet var associerad med aterfall i depression och
ingen annan av de variabler som analyserades.

Dessa publicerade data ligger nu till grund for nasta studie for att
verifiera resultaten i ett storre urval med flera Kkliniker.

Vagen till marknadsacceptans for EDOR

Jamfort med omradet sjalvmordsrisk finns en stérre potential och
fler mojligheter till samarbete med kliniska centra fér studier inom
depressionsomradet. Vidare ar begransningar kopplade till etiska
utmaningar farre, samtidigt som det i depressionsomradet finns
ett storre antal patienter att studera. Det ar ett omfattande indika-
tionsomrade som engagerar manga olika forskargrupper i varlden
och omfattande forskningsprogram pagér saval inom akademi
som fdretag.

Eftersom indikationsomradet ar delvis nytt fér Emotra kommer
Bolaget behdva gé stegvis fram och lara sig genom samarbeten
med framtrédande forskargrupper. Har &r styrelsens beddmning
att samarbete med olika forskare som genomfér studier i flera
olika Kliniska miljder, kommer vara av stor betydelse for att visa
att relationen mellan hyporeaktivitet och dkad risk for aterfall, ar
ett generellt samband. Det maste galla vid olika depressionsdjup,
-tillstdnd och -orsaker och samma relationer ska kunna doku-
menteras av olika vardenheter. For Emotras del kan det, genom
dessa samarbeten, komma fram mer information som kan vara av
intresse eller 6ka potentialen for produkten. Under forutsattning



att dessa studier faller val ut, Oppnar sig en betydligt stérre och
mer lattillganglig marknad &n den Emotra tidigare fokuserat pa.

Produktutveckling

Emotra kommer att vidareutveckla sitt produktsystem kontinuerligt
allt eftersom man far mer erfarenhet och kunskap av sina anvan-
dare och tekniken utvecklas. | syfte att mdta ett framtida betydligt
hogre kapacitetsbehov kommer mjukvaran att utvecklas vidare,
varigenom analysarbetet blir digitaliserat. Digitaliseringen kommer
dessutom generera ytterligare forbattrade tackningsbidrag for
Bolagets huvudsakliga intéktsstrom.

Idag finns ett antal projekt och omraden identifierade for att
forenkla, 6ka funktionalitet och effektivitet. Emotra har identifierat
foljlande omréden som lampliga utvecklingsprojekt:

e Analystjansten utvecklas vidare, tanken ar att anvanda
artificiell intelligens for att automatisera delar av eller hela
analysprocessen for att Oka skalbarheten i produktionen
av foretagets analystjanst, servicegraden gentemot kunder
och 6ka sékerheten med farre manuella analyser och steg i
processen. Detta omrade har hogst prioritet.

e Mijukvara. Erfarenheterna fran de foérsta kommersiella kunder-
na och de forskningsprojekt som genomférts pekar mot ett
behov att géra den EDOR-specifika mjukvaran mer anvan-
darvanlig och mindre komplex for att minska tiden i hante-
ringen for testledaren.

e Hardvara kommer stegvis att uppdateras och ytterligare
funktionalitet kan komma att Iaggas till. | vissa diskussioner
har det faktum att EDOR-systemet &r portabelt visat sig vara
en unik och vardefull egenskap for forskningsprojekt.

Forskning och utveckling

Med fyndet att hyporeaktivitet &r associerat med okad sarbarhet
for aterfall i depression har flera vetenskapliga fragor 6ppnats for
Emotra. En av dessa & om EDOR kan anvandas for att identifiera
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riskgrupper aven i andra diagnoser. Samtidigt kan det finnas fler
risker eller skillnader i resursutnyttjande bland deprimerade som
annu inte ar kanda.

En viktig del i Emotras forskningsverksamhet syftar till att arbeta
igenom den teoretiska forklaringsmodellen av sambandet mellan
elektrodermal hyporeaktivitet och sjalvmord bland deprimerade.
Malsattningen i arbetet &r att dka den biologiska férstaelsen for
vad som orsakar hyporeaktivitet. Denna forskningsverksamhet
gér ut p& att jamfoéra den antagna biologiska mekanismen med
andra férekommande teorier, exempelvis fran biologisk baserade
undersokningar efter genomfdrda sjalvmord. Det ar av stor vikt for
Bolagets forskning att hélla en standig vetenskaplig dialog med
topparna inom sjalvmordsforskningen i varlden. Méalet ar att skapa
starka och langsiktiga allianser med ledande forskare och Kliniker
péa den internationella marknaden. Genom att tillsammans med
sédana forskare och Kliniker genomféra studier och identifiera
andra relevanta forskningsprojekt ska Bolaget medverka till att
Oka forstaelsen av mekanismer som leder till Okad risk for uppre-
pade depressioner och i varsta fall &ven till sjalvmord. Darigenom
ska marknaden forandras till att anvanda objektiva metoder som
EDOR, som komplement till dagens subjektiva beddmningar.
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Historisk finansiell information

Den finansiella informationen i detta avsnitt bor 1&sas tillsammans med Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapséaren 2019 och
2020, inklusive tillhérande noter och revisionsberéttelser samt de fullstandiga delarsrapporter for forsta kvartalet som Bolaget offentliggjort.
Tillndrande revisionsberéattelser for redovisade arsredovisningar inforlivas genom hanvisning.

Ingen annan information i memorandumet har reviderats eller granskats av Bolagets revisor sévida inget annat anges. Siffror i detta avsnitt
kan i vissa fall ha avrundats for att gora informationen lattillganglig for 1asaren, foljaktligen Gverensstammer siffroma i vissa kolumner inte exakt
med angiven totalsumma.

Utdelningspolicy

Emotra &r ett bolag under uppbyggnad och har historiskt sett inte lamnat ndgon utdelning till aktieagarna. Bolaget planerar inte heller for att
lamna utdelning under de kommande &ren utan avser att aterinvestera eventuella vinstmedel i verksamheten.

Emotra befinner sig fortfarande i en tillvéxtfas och har historiskt sett inte 1amnat nagon utdelning till aktiedgama. Bolaget planerar inte heller att
lamna utdelning under de kommande &ren utan avser att aterinvestera eventuella vinstmedel i verksamheten.

Bedovisningsstandard
Arsredovisningen for 2019 och 2020 samt delarsrapporterna for forsta kvartalet 2020 och 2021 &r uppréttade enligt &rsredovisningslagen

och Bokforingsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 ,&rsredovisning och koncernredovisning (K3).

RESULTATRAKNING
Belopp i TSEK 2021-01-01 -  2020-01-01 -  2020-01-31 -  2019-01-01 -
2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31
3 man 3 méan 12 man 12 man
Rérelsens intakter
Nettoomsattning 0 0 0 8
Ovriga intékter 0 8 355 14
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1126 -692 -3675 -3329
Personalkostnader -635 -621 -2072 -2 799
Avskrivningar -1 -2 -5 -187
Rérelseresultat -1 662 -1 207 -5 752 -6 293
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande kostnader 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster -1 662 -1207 -5 397 -6 293
Skatt 0 0 0 39

Periodens resultat -1 662 -1 207 -5 397 -6 254
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BALANSRAKNING

Belopp i TSEK 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 0 0 0 0

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 7 11 8 13

Summa anlaggningstillgangar 7 11 8 13
Omséttningstillgangar
Varulager

Révaror och férnédenheter 625 625 625 625

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 0 0 0 0
Aktuell skattefordran 89 57 89 57
Ovriga fordringar 0 191 262 168
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 212 1350 205 155
Summa kortfristiga fordringar 301 1598 556 380
Kassa och bank 2532 1170 4 302 2616
Summa omséttningstillgangar 3458 3393 5483 3621

SUMMA TILLGANGAR 3 465 3 404 5491 3634



24

FINANSIELL OVERSIKT

Belopp i TSEK 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 906 501 906 501
Uppskrivningsfond 0 0 0 0
Summa bundet eget kapital 906 501 906 501
Fritt eget kapital

Overkursfond 6 566 8998 6 566 8998
Balanserat resultat -3 988 -7 588 1409 -1 334
Periodens resultat -1 662 -1207 -5 397 -6 254
Summa fritt eget kapital 916 203 2578 1410
Summa eget kapital 1822 704 3484 1911
Skulder

Avséttningar

Uppskjuten skatteskuld 0 0 0 0
Léngfristiga skulder

Ovriga 1&ngfristiga skulder 0 0 0 0
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 878 1623 906 480
Ovriga kortfristiga skulder 102 134 93 227
Upplupna kostnader 663 943 1008 1016
Summa kortfristiga skulder 1643 2700 2007 1723
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3464 3404 5491 3634
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Belopp i TSEK 2021-01-01 -  2020-01-01 -  2020-01-01 - 2019-01-01-
2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31
3 mén 3 mén 12 man 12 man
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -1 662 -1207 -5 397 -6 294
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet, mm 1 2 35 358
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férandringar av rorelse- -1 661 -1 205 -5 362 -5 936
kapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av varulager 0 0 0 -62
Gkning(—)/Minskning (+) av rorelsefordringar -48 -1275 -145 2 431
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder -60 1033 222 -1713
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1 769 -1 447 -5 284 -5 280
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0 0 0
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 0 8 508 10150
Emissionskostnader 0 0 -1 538 -3 186
Amortering av lan 0 0 0 -35
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 6 970 6 929
Arets kassafléde -1 769 -1 447 1685 1649
Likvida medel vid arets borjan 4 302 2616 2616 967

Likvida medel vid arets slut 2 532 1170 4 302 2616
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KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA INFORMATIONEN

Resultatrakning

Nettoomséttning

Bolagets nettoomséttning under rékenskapsaret 2020 uppgick
till 0 TSEK jamfort med 8 TSEK rakenskapsaret 2018. Bolagets
nettoomséttning under forsta kvartalet 2021 uppgick till 0 TSEK
jamfort med 8 TSEK under samma period foregaende ar.

Omséttning bestar av forsaljining av test-analyser, service och
underhall.

Kostnader

Bolagets kostnader for personal under rakenskapsaret 2020
uppgick till 2 072 TSEK jamfort med 2 799 TSEK rakenskaps-
aret 2019. Minskningen mellan perioderna kan hanforas till att
Claes Holmberg inte langre arbetar som anstélld i bolaget och att
Emotra har kunnat anvanda korttidspermittering for resterande
personal pa grund av pandemin.

Bolagets 6vriga kostnader under rakenskapsaret 2020 uppgick
till 3 675 TSEK jamfort med 3 329 TSEK rakenskapsaret 2019.
Okningen mellan perioderna kan framst hanféras till Bolagets
kostnadsokning beror framst pa en 6kad aktivitet kring mark-
nadsarbete, affarsutveckling och uppstart av utveckling inom Al.
Bolagets 6vriga kostnader under forsta kvartalet 2021 uppgick
till 1 126 TSEK jamfoért med 692 TSEK under samma period f6-
regaende &r. Okningen mellan perioderna kan framst hanféras till
Bolagets kostnadsokning beror framst pa en 6kad aktivitet kring
marknadsarbete och affarsutveckling.

Periodens resultat

Bolagets resultat under rakenskapsaret 2020 var uppgick till -5
397 TSEK jamfort med rakenskapsaret 2019 da resultatet upp-
gick till — 6 254 TSEK.

Balansrakning

Anldggningstillgangar

Bolagets anlaggningstillgangar per balansdagen 31 december
2020 uppgick till 8 TSEK jamfért med balansdagen 31 december
2019 déa anlaggningstillgangarna uppgick till 13 TSEK. Huvudde-
len av anlaggningstillgdngarna bestar av utgifter for balanserade
utvecklingsarbeten som vid utgangen av september 2019 i sin
helhet ar avskrivna.

Eget kapital

Bolagets aktiekapital per balansdagen 31 december 2020 upp-
gick till 906 TSEK efter att ha tkat med 405 TSEK fran nyemission
i mars 2020. Aktiekapitalet per balansdagen 31 december 2019
uppgick till 501 TSEK.

Fritt eget kapital uppgick per balansdagen 31 december 2020 till
2 578 TSEK jamféra med balansdagen 31 december 2019 da fritt
eget kapital uppgick till 1 410 TSEK. Per balansdagen 31 mars
2021 uppgick fritt eget kapital till 1 822 TSEK jamfért med balans-
dagen 31 mars 2020 da fritt eget kapital uppgick till 704 TSEK.

Langfristiga skulder

Bolaget har haft ett villkorslan fr&n Lansstyrelsen Ostergdtland
som i sin helhet aterbetalats under 2019. Per balansdagen 31
december 2020 uppgick de langfristiga skulderna till 0 TSEK vilket
ar oférandrat fran balansdagen 31 december 2019.

Kortfristiga skulder

Bolagets kortfristiga skulder per balansdagen 31 december 2020
till 2 007 TSEK jamfort med balansdagen 31 december 2019 da
Bolagets kortfristiga skulder uppgick till 1 723TSEK. Per ba-
lansdagen 31 mars 202§ uppgick Bolagets kortfristiga skulder

till 1 643 TSEK jamfort med balansdagen den 31 mars 2020 da
Bolagets kortfristiga skulder uppgick till 2 700 TSEK. Bolagets
kortfristiga skulder ar huvudsakligen I6pande leverantérsskulder
samt upplupna kostnader.

Kassafléde

Bolagets kassaflode fore férandringar av rorelsekapital raken-
skapséret 2020 uppgick till - 5362 TSEK jamfort med réken-
skapséret 2019 da Bolagets kassaflode fore forandringar av
roérelsekapital uppgick till — 5 936 TSEK. Bolagets kassafldde fére
férandringar av rorelsekapital for forsta kvartalet 2021 uppgick

till — 1 661 TSEK jamfort med samma period foregéende ar da
Bolagets kassaflode fore forandringar av rorelsekapital uppgick till
-1 205 TSEK.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten rakenskapsaret 2020
uppgick till 6 970 TSEK jamfort med rakenskapsaret 2019 da
Bolagets kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 6
929 TSEK.

Periodens kassaflode rakenskapsaret 2020 uppgick till 1 685
TSEK jamfort med rakenskapsaret 2019 da periodens kassaflode
uppgick till 1 649 TSEK. Likvida medel per balansdagen den 31
december 2020 uppgick till 4 302 TSEK jamfért med balansda-
gen den 31 december 2019 da likvida medel uppgick till 2 616
TSEK.

Pagaende och beslutade investeringar
Inga investeringar ar pagaende eller beslutade.

Roérelsekapitalférklaring

Det ar styrelsens beddmning att det vid full teckning av Erbjudan-
det, tillfors tillrackligt rorelsekapital for att tdcka det aktuella be-
hovet samt for planenliga utveckling av Bolagets verksamhet och
produkter. Darmed kommer det inte finnas behov av ytterligare
kapitalanskaffningar under den narmaste tolvmanadersperioden.

Det ar vidare styrelsens beddmning att befintligt rorelsekapital,
innan Erbjudandet, inte &r tillrackligt for tacka Bolagets behov
under den kommande tolvmanadersperioden fran datumet for
detta Memorandums godkannande. Bolagets rorelsekostnader ar
framst kopplade till att sékerstélla genomférandet av en oberoen-
de studie, som bekréaftar tidigare observationer om relationen mel-



lan hyporeaktivitet och forhojd risk for aterfall i depression. Brist
pé rorelsekapital kommer att uppsté genom att Bolaget adrar sig
sédana kostnader utan att generera intékter i samma grad.

Tendenser

Bolaget beddmer att det inte finns, vid utgivandet av detta
memorandum, nagra kanda tendenser eller osékerhetsfaktorer
sésom offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska
eller andra politiska atgérder som direkt eller indirekt forvantas ha
en negativ paverkan pa verksamhetens finansiella stallning eller
rorelseresultat.

Den psykiatriska varden tvekar att ta in EDOR® som metod for att
identifiera riskpatienter for sjalvmord. Man beddmer riskgruppen
som allt for stor i relation till den relativt séllsynta férekomsten av
sjalvmord bland patienterna for att man ska kunna dra nytta av

att testa samtliga patienter. Samma vardgivare gor beddmningen
att det skulle vara betydligt mer motiverat att testa de patienter
som soker for depression, om det gér att identifiera individer som
har vasentligt hogre risk for aterfall i depression. Detta anses vara
ett av huvudproblemen i den Kliniska rutinverksamheten. Aterfall

i depression ar vanligt forekommande i den psykiatriska varden.
Man efterfrégar dock fler studier, som sékerstaller att de tidigare
resultaten inte beror pa sarskilda omstandigheter eller faktorer.

For Emotras del &r det verkligen motiverat att genomféra ytter-
ligare studier med tanke pé att ett lyckat utfall skulle Gppna en
betydligt mer lattillganglig marknad med avsevart hdgre mark-
nadspotential 6n suicidapplikationen. Samtidigt ska det understry-
kas att det & samma hyporeaktiva patientgrupp som identifieras

i testet och om adekvata atgérder sétts in och minskar andelen
aterfall i depression, minskas som en féljd av detta risken for fram-
tida sjalvmord.
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ANSTALLDA

Antalet anstéllda och genomsnittligt antal anstéllda skall presen-
teras for redovisad period. Fullstandig forteckning framgar nedan

(se tabell).
Anstéllda
Rakenskapsar Genomesnittligt antal Antal anstéllda
anstallda
2019 3,5 3
2020 3 3
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISOR

Enligt Emotras bolagsordning ska styrelsen bestéa av lagst fyra och hdgst sex ledamoter och 1agst noll och
hogst tva suppleanter. Emotras styrelse bestar for nérvarande av fem styrelseledaméter, utan suppleanter.
Ledambterna och suppleanterna valjs arligen pa arsstamman for tiden intill dess nésta arsstdmma hallits.

Namn Befattning Fodelsear Invald Innehav aktier (antal)  Innehav teckningsoptio-

ner (total)
Clags Holmberg' Styrelseordfrande 1954 2018 402 789 0
Anna Sjors Dahiman Styrelseledamot 1981 2018 0 0
Jan Pilebjer Styrelseledamot 1954 2018 0 0
Lars-Hakan Thorell? Styrelseledamot 1943 2006 1410 984 0
Ingela Hallberg Styrelseledamot 1955 2021 0 0

T Claes Holmberg ager totalt 1 002 789 aktier direkt och genom narstaende. 600 000 aktier &r utlanade.

2 Inkluderar innehav via nérstaende Elizabeth Kaminski. Lars-Hakan Thorell och Elizabeth Kaminski ar gifta.

CLAES HOLMBERG - STYRELSFLFORDFORANDE

Claes Holmberg, fodd 1954, ar sedan oktober 2018 styrelseordférande i Emotra. Under perioden
februari 2012 till oktober 2018 var han styrelseledamot och VD i Emotra. Holmberg &r utbildad civil-
ingenjor inom teknisk fysik och &r teknologie doktor i teoretisk fysik. Holmberg har erfarenhet som
vVD i bland annat Nobel Pharma AB/Nobel Biocare AB och VD i MediTeam AB/Biolin AB och Biolight
AB. Han har aven varit styrelseordférande och styrelseledamot i en rad medicintekniska foretag och i
nationella tvarvetenskapliga forskningsprogram.

Claes Holmberg ager totalt 1 002 789 aktier direkt och genom narstaende varav 600 000 aktier ar
utldnade. Claes innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Pagaende och avslutade uppdrag utéver nuvarande uppdrag pa Emotra AB:

Bolag Position Status

PEXA AB Styrelseordférande 2014-pagéende
Sealwacs AB Styrelseordférande 2012-pagéende
GOKAP Invest AB Styrelseledamot 2017-pagéende
GOKAP Holdings AB Styrelseledamot 2017-pégdende
Torpa Industrier Aktiebolag Styrelseledamot 1995-pagaende

Deléagarskap 6ver fem procent de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod

GOKAP Holding AB 15 15 Pagéaende

Torpa Industrier AB 100 100 Pagaende
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ANNA-SJORS DAHLMAN - STYRELSELEDAMOT

Anna Sjoérs Dahlman, fédd 1981, ar sedan maj 2019 styrelseledamot i Emotra. Anna Sjérs Dahlman ar
medicine doktor inom rehabiliteringsmedicin. Hon har en bakgrund inom teknisk biologi, med inriktning
pa medicinsk teknik, och har i sin forskning arbetat med att méata fysiologiska reaktioner som upp-
stér till folid av Iang- eller kortvarig stressbelastning, smarta, sémnbrist, fysisk aktivitet etc. Mycket av
denna forskning har genomforts vid Institutet for stressmedicin i Goteborg. Hon har aven géstforskat
vid Naval Postgraduate School i Monterey, USA kring biologiska effekter av skiftarbete och stérd sémn
och hon &r sedan 2013 styrelseledamot i svensk beteendemedicinsk férening. Anna har via sin forsk-
ning och tidigare samarbete med Lars-Hakan Thorell ett kunnande inom elektrodermala matningar och
aven en djupare forstaelse for EDOR-Testet. Idag arbetar Anna med forskning kring trotthetsdetektion
och fysiologisk Gvervakning av férare vid Statens vag- och transportforskningsinstitut.

Anna &ger inga aktier i Bolaget privat eller via narstdende. Anna innehar inga teckningsoptioner i Bola-
get.

Pagaende och avslutade uppdrag utéver nuvarande uppdrag pa Emotra AB:

Bolag Position Tidsperiod

Docenten Forsknings i Géteborg AB Styrelsesuppleant 2014-pégaende

Delagarskap 6ver fem procent de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod

Docenten Forskning | 50 50 Pagéende
Goteborg AB

INGELA HALLBERG — STYRELSELEDAMOT

Ingela Hallberg, fodd 1955, &r lakare med Klinisk erfarenhet fran Sahlgrenska sjukhuset, Géteborg. Se-
dan dryga 20 &r tillbaka har Ingela arbetat i ledande roller inom lakemedelsindustrin pa ett flertal stora
bolag s& som Bayer, Lundbeck, Merck KgA, Otsuka samt CRO bolaget Quntiles (idag IQVIA), bade
inom klinisk forskning och strategiska roller. Sedan drygt ett ar tillbaka arbetar Ingela i egen regi och
hjélper start-up/mindre bolag inom life science-omradet med medicinska, strategiska samt kliniska
utvecklingsfragor. Ingela ar ocksa styrelseledamot i bolag inom life science-sektorn, Cellink AB sedan
2017 och i MedVasc AB sedan 2019

Ingela ager inga aktier i Bolaget privat eller via nérstdende. Ingela innehar inga teckningsoptioner i
Bolaget.

Pagaende och avslutade uppdrag utéver nuvarande uppdrag pa Emotra AB:

Bolag Position Tidsperiod
MedCom-Advice AB Styrelseledamot 2019-2021
CELLINK AB Styrelseledamot 2017-2021

Deléagarskap 6ver fem procent de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
MedCom-Advice AB 100 100 Pagéaende
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JAN PILEBJER - STYRELSELEDAMOT

Jan Pilebjer, fodd 1954 som i grunden har en ekonomexamen fran Uppsala Universitet, ar sedan
december 2017 styrelseledamot i Emotra. Han &r affarsradgivare och Business Intelligence Officer vid
GU Ventures AB. Jan Pilebjer har arbetat i stora varldsomspannande bolag samt har startat och drivit
mindre entreprendrsforetag inom saval diagnostik- som lakemedelsomradena. Bland Jan Pilebjers
internationella och industriella erfarenheter kan ndmnas féretag som Baxter Healthcare Inc., Nycomed
AS, KabiVitrum AB, Medirox AB, Biopool AB och Upjohn AB och déar han haft sin bas i lander som
Schweiz, USA och Danmark.

Jan Pilebjer ager inga aktier i Bolaget privat eller via nérstdende. Jan innehar inga teckningsoptioner i
Bolaget

Pagaende och avslutade uppdrag utéver nuvarande uppdrag pa Emotra AB:

Bolag Position Tidsperiod

SiMSen Diagnostics AB Styrelseordforande 2020-pagaende
Aprit Biotech AB Styrelseordférande 2020-pagéende
Implexion Pharma AB Styrelseordférande 2019-pagéende
Vasa Angels | AB Styrelseordférande 2020-2020

Strongbone AB Styrelseordférande 2015-2016

Simplexia AB Styrelseledamot & Verkstallande direktor 2021-pagaende
OnDosis Options AB Styrelseledamot 2019-pagaende
VOC Diagnostics AB Styrelseledamot 2018-pagaende
Iscaff Pharma AB Styrelseledamot 2018-pagéende
OnDosis AB Styrelseledamot 2017-pagaende
PEXA AB Styrelseledamot 2017-pagéende
MIVAC Development AB Styrelseledamot 2017-pagéende
Sixera Pharma AB Styrelseledamot 2015-2017

Nanolyze AB Styrelsesuppleant 2020-pagéende
Sortina pharma AB Styrelsesuppleant 2020-pagaende
Sobrera Pharma AB Styrelsesuppleant 2019-pagaende
Mindary AB Styrelsesuppleant 2018-pagaende
Cereno Scientific AB Styrelsesuppleant 2018-pagaende
Toleranzia AB Styrelsesuppleant 2014-2017

Utover vad som anges ovan har Jan under de senaste fem aren inte haft &gande som Gverskrider fem procent i
nagot bolag.

LARS-HAKAN THORELL - STYRELSELEDAMOT

Lars-Hakan Thorell, fodd 1943, &r forskningschef och har varit aktiv som styrelseledamot i Emotra
sedan juni 2006. Thorell &r upphovsmannen bakom EDOR, Emotras matmetod och produktsystem.
Thorell &r docent i experimentell psykiatri och forskare sedan mer &n 50 &r. Thorell har bedrivit forsk-
ning om sjalvmord, psykofysiologi och hyporeaktivitet i mer &n 35 &r och har under manga ar haft sin
anstalining vid institutionen for klinisk och experimentell medicin, avdelningen for psykiatri vid medicin-
ska fakulteten, Linkdpings Universitet.

Lars-Hakan &ger 707 744 aktier i Bolaget privat. Narstaende Elizabeth Kaminski &ger ytterligare 703
240 aktier i Bolaget privat. Lars-Hakan innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.
Utover sitt uppdrag pé Emotra har Lars-Hakan inga andra uppdrag.

Utover vad som anges ovan har Lars-Hékan under de senaste fem aren inte haft &gande som 6éverskrider fem
procent i nagot bolag.
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LEDNING

Enligt Emotras bolagsordning ska styrelsen besta av lagst fyra och hogst sex ledamdter och lagst noll och
hogst tva suppleanter. Emotras styrelse bestar for ndrvarande av fem styrelseledaméter, utan suppleanter.
Ledamdterna och suppleanterna valjs arligen péa arsstamman for tiden intill dess nasta arsstamma hallits.

Namn Befattning Fodelseér Invald Innehav aktier (antal)  Innehav teckningsoptio-
ner (total)
Daniel Poté Verkstallande direktor 1973 2018 293 992 0

lanseringar av nya produkter.

DANIEL POTE - VERKSTALLANDE DIREKTOR

Daniel Poté, fédd 1973, ar sedan oktober 2018 VD i Emotra. Poté har sedan oktober 2017 varit
anstalld i Emotra som global marknadschef. Daniel Poté har en gedigen bakgrund frén den interna-
tionella medicintekniska branschen. Han har tidigare arbetat med marknadsféring i ansvarig stalining
i bland annat Nobel Biocare och Haemochrom Diagnostica GmbH. Sedan 2009 har Daniel Poté haft
sin anstalining hos Vitrolife AB. Hans inriktning har genomgéende handlat om internationell mark-
nadsverksamhet. | sin roll som global produktchef i Vitrolife har han ansvarat for flera internationella

Daniel Poté ager 293 992 aktier i Bolaget. Daniel innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Utdver sitt uppdrag pé Emotra har Daniel inga andra uppdrag.

Utdver vad som anges ovan har Daniel under de senaste fem &ren inte haft &gande som 6verskrider fem procent i

nagot bolag.

Ovriga upplysningar om Styrelse och VD

Samtliga ledaméter ar valda till nasta arsstamma. En styrelseleda-
mot &ger ratt att nar som helst frantrada sitt uppdrag. Styrelsens
arbete foljer styrelsens faststéallda arbetsordning. Verkstallande
direktdrens arbete regleras genom instruktioner for VD. Saval
arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av Bolagets
styrelse. Fragor som ror revisions- och erséattningsfragor beslutas
direkt av Bolagets styrelse. Bolaget &r inte skyldigt att folja svensk
kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att
folja denna.

Det finns inga familieband bland styrelseledam&ter och ledande
befattningshavare. Samtliga styrelseledaméter och ledande be-
fattningshavare kan nas via Bolagets adress.

Jan Pilebjer var under kort tid styrelseledamot och styrelseordfo-
rande i Strongbone AB, med uppdraget att forsatta bolaget i kon-
kurs efter misslyckade djurstudier. Konkursen avslutades 2016.
Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har

under de senaste fem aren, utdver namnda konkurs i Strongbone
AB varit inblandad i konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts
under konkursférvaltning.

Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har
domts i bedrégerirelaterade méal under de senaste fem aren och
har heller inte haft naringsférbud under de senaste fem éren. Det
finns inga anklagelser eller sanktioner frén bemyndigade myndig-
heter (daribland godkénda yrkessammansl|utningar) mot dessa
personer och inga av dessa personer har under de senaste fem
aren av domstol forbjudits att ingé i forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller frén att ha ledande eller dvergripande funktioner
i féretag.

Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot
eller ledande befattningshavare som ger denne rétt till nAgon
forman efter det att uppdraget avslutats utdver vad som framgar
under rubriken "Erséttning till styrelse och ledande befattningsha-
vare”.
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REVISOR

Vid &rsstdamman den 24 maj 2021 valdes Lars Magnus Frisk for
den kommande ettarsperioden som revisor. Lars Magnus Frisk
har varit Bolagets revisor sedan &r 2020. Till revisorssuppleant
valdes Carina Fridberg. Lars Magnus Frisk och Carina Fridberg
ar auktoriserade revisor och medlemmar i FAR. Arvode till revisor
utgér enligt godkand rékning i enlighet med sedvanliga debite-
ringsnormer.

Ovrigt

Det finns inte nagra kontrakterade avgangsvederlag eller darmed
jamstallda ersattningar till styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare. Det finns inte heller nagra villkorade eller uppskijut-
na ersattningar eller naturaférmaner att redovisa och inte heller
nagra avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande
formaner efter avtradande fran tjanst. Det finns inte heller nagra
bonusavtal inom Emotra.

Styrelsens ordférande har en ersattning motsvarande tva bas-
belopp per tolvmanadersperiod. Styrelseledamoter, som inte ar

anstalld i Bolaget, har en ersattning motsvarande ett basbelopp
per tolvmanadersperiod. Det finns inga sérskilda system for per-
sonalens forvarv av aktier eller liknande. Personer i férvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller styrelseledamd&ter och ledande
befattningshavare med aktieinnehav har inte beslutat att begransa
sina mojligheter att avyttra aktier, avsta rostratt eller pa ndgot an-
nat satt begransat mojligheterna att fritt forfoga dver egna aktier.
Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att
nyemitteras. Det finns darfér inga fysiska eller juridiska personer
som erbjuder sig att sdlja vardepapper genom Erbjudandet. Bola-
get har inte utsett ndgon likviditetsgarant. Under det senaste och
nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppkdpsbud lagts av
nagon tredje part.
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Aktier och aktiekapital

Enligt Emotras registrerade bolagsordning ska aktiekapitalet vara
l&gst 900 000 SEK och hogst 3 600 000 SEK. Antalet aktier

far som lagst vara 45 000 000 och hégst 180 000 000 aktier.
Aktiekapitalet i Emotra uppgér innan Foretradesemissionen till
905 521,17 SEK, fordelat p& 47 659 009 aktier. Samtliga aktier
har ett kvotvarde om 0,019 SEK och &r fullt inbetalda. Aktierna
ar denominerade i SEK och har utférdats enligt aktiebolagsla-
gen. Foretradesemissionen medfédr, vid fullteckning, att Bolagets
aktiekapital Okar med hogst 603 680,77 SEK till sammanlagt
hogst 1 509 201,94 SEK, samt att antalet aktier kar med hdgst
31 772 672 aktier till ssmmanlagt hdgst 79 431 681 aktier. Vid
fullt utnyttjande av teckningsoptioner som omfattas av Erbjudan-
det dkar aktiekapitalet med ytterligare 603 680,77 SEK till totalt 2
112 882,71 SEK och antalet aktier dkar med 31 772 672 aktier till
totalt 111 204 353 aktier.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

De réattigheter som ar férenade med aktier som &r emitterade av
Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen,
kan endast &ndras i enlighet med de férfaranden som anges i lag.

Emotra ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepappers-
system, varfor inga fysiska aktiebrev utfardats. Samtliga, till aktien
knutna, rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av
Euroclear férda aktieboken. Varje aktiedgare i Emotra ar beratti-
gad att rosta for det fulla antalet av denne dgda och féretradda
aktier vid bolagsstdmma. Det finns endast ett aktieslag och varje
aktie berattigar till en rost. Minoritetsédgarna i Bolaget skyddas av
aktiebolagslagens bestémmelser om likabehandling av aktie&gare.
Utdver vad som foreskrivs i lag finns inga bestdmmelser i Emotras
bolagsordning om tillséttande eller entledigande av styrelseleda-
moter eller om andring av bolagsordningen.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktie-
bolagslagen, sévida inte bolagsstdmman eller styrelsen med stod
av bolagsstdmmans bemyndigande beslutar om awvikelse frén
aktiedgarnas foretradesratt.

Ratt till utdelning och andel av Bolagets vinst
och behallning vid likvidation

Beslut om eventuell utdelning fattas av bolagsstémman och utbe-
talning ombesdrjs av Euroclear. Ratt till utdelning tillfaller den som
vid av bolagsstémman faststélld avstdmningsdag var registrerad
som agare i den av Euroclear férda aktieboken. Om aktiedga-

re inte kan nds genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran

pé Bolaget avseende utdelningsbelopp och begrénsas endast
genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelnings-
beloppet Emotra. For aktiedgare bosatta utanfér Sverige foreligger
inga sarskilda forfaranden eller restriktioner. Varje aktie ger lika réatt
till andel i Bolagets tillgngar och vinst. Vid en eventuell likvidation
av Bolaget har aktiedgare rétt till andel av dverskott i forhallande
till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Bud pa Bolagets vardepapper

Aktierna i Emotra &r inte foremal for erbjudande som lamnats

till foljd av budplikt, inldsenratt eller I6sningsskyldighet. Det har
inte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden i fraga om
Emotras aktie under det innevarande eller foregdende raken-
skapséret.

Ovrigt

Det finns inga hembudsklausuler, forkdpsforbehall eller andra
begransningar i ratten att dverlata aktier i Bolaget i lag, Bolagets
bolagsordning eller ndgot avtal eller annan handling dar Bolaget
ar part. Savitt Bolaget kanner till finns ej heller nagra andra avtal, i
vilka Bolaget ej ar part, sdsom avtal mellan aktiedgare, som skulle
kunna innebéra begransningar i ratten att dverlata aktier i Bolaget.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstéende tabell visar den historiska utvecklingen av Emotras
aktiekapital sedan Bolaget bildades 2001 samt den férandring

av antalet aktier och aktiekapitalet som kommer att genomféras

i samband med Fdretraddesemissionen. Aktierna &r registrerade i
elektronisk form i enlighet med avstamningsférbehall i bolagsord-
ningen. Aktieboken férs av Euroclear.
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Registrerat Forandring o6kning av Totalt Férandring av Totalt Kvotvarde Pris per aktie
antal aktier antal aktier aktiekapitalet aktiekapital
2001 Bolagsbildning 1000 1000 100 000 100 000 100 100
2002 Nyemission 250 1250 25 000 125 000 100 400
2011 Split 100:1 123 750 125 000 - 125 000 1 -
2011 Nyemission 13 269 138 269 13 269 138 269 1 28,64
2013 Split 10:1 1 244 421 1382 690 - 138 269 0,10 -
2013 Fondemission - 1382 690 361 731 500 000 0,36164 -
2013 Nyemission 366 310 1749000 132462,824340 632 462,824340 0,36164 7,20
2013 Nyemission 132 835 1881832 48034,991008 680 497,815348 0,36164 7,20
2013 Nyemission 65 000 1946835 23504,907708 704 002,723056 0,36164 13,50
2014 Nyemission 648 945 2595780 234667,574352 938670,297408 0,36164 15,00
2014 Fondemission 2595 789 5191560 21 768,302592 960 438,60 0,185 -
2015 Nyemission 4 326 300 9517 860 800 365,50 1760 804,10 0,185 2,85
2017 Nyemission 4184 399 13 702 259 774 113,82 2534 917,92 0,185 3,30
2018 Nyemission 12 687 500 26 389 759 2347 187,50 4882 105,42 0,185 0,80
2019 Nedsattning - 26389759 -4 380 703,00 501 402,42 0,01899 0
2020 Nyemission 11 653 840 37 953 599 221 422,96 722 828,38 0,019 0,40
2020 Teckningsoptioner 9615410 47 659 009 182 692,79 905 521,17 0,019 0,40
2021 Nyemission' 31772672 79 431 681 603 680,77 1509 201,94 0,019 0,30
2021 Teckningsoptioner® 15 886 336 95318017 301840,38  1811042,32 0,019 0,60
2022 Teckningsoptioner® 15 886 336 111 204 353 301840,38  2112882,71 0,019 0,80

"Forutsatt full anslutning i Foretradesemissionen
2 Forutsatt fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO 2
3 Forutsatt fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO 3

Agarstruktur

Av nedanstaende tabell framgar agarforhallandena i Bolaget enligt uppgift fran Euroclear per den 31 mars 2021, och darefter av Bolaget
kanda férandringar fram till dagen fér Memorandumets avgivande. Antalet aktiedgare uppgick per den 31 december 2021 till 2 437

stycken.
Aktiedgare Antal aktier Innehav/Roster %
Avanza Pension 35656 027 7,46
Lars Lidén 1228717 2,58
Jan Emander 1042 034 2,19
Claes Holmberg* 402 789 2,10
Ero Naderi 885 000 1,86
Anders Friberg 776 556 1,63
Lars-Hakan Thorell 707 744 1,49
Elizabeth Kaminiski 703 240 1,48
Orjan Olsson 650 000 1,36
Tomas Lindman 629 097 1,32
Ovriga &gare 36 477 805 68,63
Totalt 47 659 009 100%

*Claes Holmberg &ger totalt 1 002 789 aktier direkt och genom nérstéende. 600 000 aktier &r utlanade.
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Central vardepappersférvaring

Bolaget ar ett avstdmningsbolag och Bolagets aktier ska vara
registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument. Bolaget och dess aktier ar
anslutna till VP-systemet med Euroclear som central vardepap-
persforvarare och clearingorganisation. Aktiedgarna erhaller inte
nagra fysiska aktiebrev, utan transaktioner med aktierna sker pa
elektronisk vag genom registrering i VP-systemet av behdriga
banker och andra vardepappersforvaltare.

Aktiens ISIN-kod &r SEO006851507.

Utdelning och utdelningspolicy

Emotra har per dagen fér Memorandumet inte nagon antagen
utdelningspolicy och har heller inte for avsikt att inom Gverskadlig
framtid besluta om vinstutdelning. Bolaget har vidare inte lamnat
nagon utdelning hitintills. Avsikten &r att utdelningsbara medel ska
aterinvesteras i Bolagets verksamhet for fortsatt utveckling och till-
vaxt. Framtida utdelningar, i den man sadana foreslas av styrelsen
och godkanns av Bolagets aktiedgare, kommer vara beroende av
och baserad péa de krav som verksamhetens art, omfattning och
risker stéller pa Bolagets egna kapital samt Bolagets konsolide-
ringsbehoy, likviditet och stélining i 6vrigt. En eventuell utdelning
frin Emotra ombesérjs av Euroclear Sweden AB. Ratt till utdelning
tillfaller den som vid av bolagsstdmman faststalld avstamningsdag
ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden foérda
aktieboken.

Konvertibla skuldebrev, teckningsoptioner och
aktierelaterade incitamentsprogram

Det finns for nérvarande inga utestaende teckningsoptioner, kon-
vertibler eller aktierelaterade incitamentsprogram i Bolaget. Vidare
finns inga andra policys eller liknande avseende personals férarv
av aktier.

Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktieagaravtal
mellan Bolagets aktiedgare eller andra éverenskommelser mellan
nagra av Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande
Over Bolaget. Savitt styrelsen for Bolaget kanner till finns det inga
Overenskommelser eller motsvararande avtal som kan komma att
leda till att kontrollen dver Bolaget férandras.

Spotlight Stock Market

Spotlight Stock Market ar en bifirma till ATS Finans AB, ett varde-
pappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stock
Market driver en sé kallad MTF-plattform. Bolag som ar noterade
péa Spotlight Stock Market har forbundit sig att folja Spotlight
Stock Markets noteringsavtal. Avtalet syftar bland annat till att s&-
kerstélla att aktiedgare och Gvriga aktorer pa marknaden far kor-
rekt, omedelbar och samtidig information om alla omstandigheter
som kan paverka Bolagets aktiekurs. Handeln p& Spotlight Stock
Market sker i ett elektroniskt handelssystem som ar tillgangligt for
de banker och fondkommissiondrer som &r anslutna till Nordic
Growth Market, NGM. NGM a&r en svensk reglerad marknadsplats
under finansinspektionens tillsyn som driver marknader i Sverige,
Norge, Finland och Danmark. Bolaget startades 1999 och &r idag
ett helagt dotterbolag till Bérse Stuttgarts. NGM erbjuder handel i
alla typer av vardepapper och all handel sker i det egenutvecklade
borssystemet Elasticia. Det innebér att den som vill kdpa eller sal-
ja aktier som ar noterade pa Spotlight Stock Market kan anvanda
sin vanliga bank eller fondkommissionar. Noteringsavtalet och
aktiekurser aterfinns pa& Spotlight Stock Markets hemsida (www.
spotlightstockmarket.com).

Lock-up avtal
Det foreligger inga lock-up avtal infér Foretrddesemissionen.

Bemyndiganden

Pa arsstamman den 24 maj 2021 bemyndigades styrelsen att,
vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram till ndstkommande
arsstamma, besluta om nyemission av aktier, med eller utan
awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Emissionerna ska ske
till marknadsméssig teckningskurs, med forbehall for marknads-
massig emissionsrabatt i forekommande fall, och betalning ska,
férutom kontant betalning, kunna ske genom kvittning, eller eljest
med villkor.



BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrning avser det regelverk och den struktur som etablerats fér att
pa ett effektivt och kontrollerat sétt styra och leda verksamheten i ett ak-
tiebolag. Bolagets bolagsstyrning utgér fran aktiebolagslagen (2005:551),
Spotlight Stockmarkets regelverk, bolagsordningen samt évriga tillampliga
lagar och regler.

Associationsform

EMOTRA AB é&r ett publikt aktiebolag och bedriver verksamhet
under denna associationsform, vilket regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget ska enligt verksamhetsbeskrivningen i bo-
lagsordningen bedriva forskning och utveckling rérande psykolo-
giska, fysiologiska och statistiska metoder, forsélja eller tillampa
dessa eller andra liknande metoder och erbjuda konsultuppdrag
inom dessa omraden, samt darmed forenlig verksamhet. Bolagets
aktier har upprattats enligt svensk lagstiftning, ar denominerade i
svenska kronor och kommer att stéllas ut pa innehavaren. Bolaget
har org.nr 5566612-1579. Bolagets styrelse har sitt sate i Gote-
borgs kommun. Bolaget har adress: ¢/o AstraZeneca BioVenture-
Hub, Pepparedsleden 1 431 83 Mdindal. Bolagets kontor nas pa
telefonnummer +46 732 34 41 93. Bolagets webbplats ar www.
emotra.se.

Svensk kod fér bolagsstyrning

Svensk kod fér Bolagsstyrning ("Koden”) ska tillampas for bolag
vilkas aktier &r upptagna pa handel pa en reglerad marknad och
behdver i dagslaget inte tilldmpas av bolag vilkas aktier &r upptag-
na pa handel pa Spotlight Stock Market. Bolaget har valt att inte
heller tillampa Koden pa frivillig basis. For det fall Koden skulle bli
bindande fér Bolaget kommer de att tildmpade den.

Bolagsstamma

I enlighet med aktiebolagslagen &r bolagsstdmman det hégsta
beslutsfattande organet, dar aktiedgarna har mojlighet att utéva
sin rostréatt i centrala nyckelfragor sasom; faststallande av resultat-
och balansrakning, beviliad ansvarsfrihet till styrelsen och verk-
stéllande direktdr, erséattning till styrelse och verkstéallande direktdr,
val av styrelseledamoter, faststéllande av eventuell utdelning och
distribution av Bolagets vinst.

Rétt att delta pa bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstdmma ska dels vara inférd

i den av Euroclear férda aktieboken fem vardagar fére stdmman,
dels anmala sig hos Bolaget for deltagande i bolagsstamman se-
nast den dag som anges i kallelsen till stamman. Aktiedgare kan
nérvara vid bolagsstamman personligen eller genom befullmakti-
gat ombud och far atfolias av hdgst tva bitraden. Vanligtvis ar det
majligt for aktiedgare att anméla sig till bolagsstémman pa flera
olika sétt, vilka ndrmare anges i kallelsen till stamman. Aktiedgaren
ar beréattigad att rosta for samtliga aktier som aktie&garen innehar
i Bolaget.

Styrelsen och dess arbete

Styrelsens uppgifter regleras i aktiebolagslagen. Darutover har sty-
relsen upprattat en skriftlig arbetsordning som reglerar styrelsens
arbete, dess inbérdes arbetsférdelning, beslutsordningen inom
styrelsen, styrelsens mdtesordning samt ordférandens arbetsupp-
gifter.
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Styrelsens arbetsordning ska arligen utvarderas, uppdateras och
faststéllas.

Styrelsen har inte utsett nagra sarskilda kommittéer for revi-
sons- och ersattningsfragor. Styrelsen har gjort beddmningen att
fragor avseende revision, risker i redovisningen och intern kontroll
respektive riktlinjer for ersattning och andra anstéliningsvillkor

fér ledande befattningshavare med hansyn till Bolagets storlek
ldmpligast behandlas inom ramen fér det normala styrelsearbetet.
Dessa fragor behandlas séledes av styrelsen i sin helhet.

Styrelsen ska regelbundet halla sammantraden efter ett i arbets-
ordningen faststallt program som inkluderar fasta beslutspunkter
(sdsom den verkstéllande direkttrens rapport om verksamheten,
ekonomisk rapport samt investeringar och projekt) samt dvriga
beslutspunkter vid behov.

Verkstallande direktdren

Bolagets verkstallande direktér sedan 2018 ar Daniel Poté.
Verkstallande direktdren ar underordnad styrelsen och har som
huvudsakliga arbetsuppgifter att skota den 16pande forvaltning-
en i Bolaget enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar fran tid till
annan. Presentation av verkstallande direktoren aterfinns i avsnitt
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer” ovan.

Intern kontroll

Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen fér Bolagets organi-
sation och forvaltningen av Bolagets angelagenheter och maste
regelbundet beddma Bolagets finansiella stélining och se till att
Bolagets organisation ar utformad sé att bokféringen, medelsfor-
valtningen och Bolagets ekonomiska forhallanden i Gvrigt kont-
rolleras pa ett betryggande sétt. Den arbetsordning som styrelsen
antagit for sitt arbete innehéller anvisningar for intern finansiell
rapportering.

Revision

Revisorns roll &r att granska Bolagets arsredovisning och bok-
féring samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning.
Revisor ska efter varje rakenskapsar lamna en revisionsberattelse
till bolagsstamman. Vid arsstdmma den 24 maj 2021 valdes den
auktoriserade revisorn Lars Magnus Frisk som Bolagets revisor
och Carina Fridberg som revisorssuppleant for tiden intill slutet av
arsstamman 2022.

Aktiemarknadsinformation och insiderregler
Som noterat bolag stélls krav p& att alla aktorer pa aktiemarkna-
den far samtidig tillgang till insiderinformation om Bolaget och det
finns insiderregler for att férhindra marknadsmissbruk. Styrelsen
har bland annat antagit en informations- och insiderpolicy i syfte
att sékerstalla en korrekt och god kvalitet pa Bolagets information
och hantering av insiderinformation saval internt som externt.
Bolagets regelverk &r upprattat enligt svensk lagstiftning, Spot-
lights regelverk samt EU:s marknadsmissbruksférordning (MAR).
Samtliga finansiella rapporter och pressmeddelanden kommer att
publiceras pa Bolagets hemsida i direkt anslutning till offentliggo-
randet.
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BOLAGSORDNING

Emotra AB
Org. nr: 556612-1579

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Emotra AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt séate i Géteborgs kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva forskning och utveckling rérande psykolo-
giska, fysiologiska och statistiska metoder, forsélja eller tilldmpa
dessa eller andra liknande metoder och erbjuda konsultuppdrag
inom dessa omraden, samt darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 900 000 kronor och hégst 3 600
000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 45 000 000 och hogst 180 000 000
stycken.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst fyra och hogst sex ledamoter med
lagst noll och hogst tva suppleanter.

§ 7 Revisorer
Bolaget skall ha en eller tva revisorer med lagst noll och hogst tva
revisorssuppleanter.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt pé bolagets webbplats. Vid tidpunkten
for kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i
Svenska Dagbladet.

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma dar
frdga om &ndring av bolagsordningen kommer att behandlas skall
utférdas tidigast sex och senast fyra veckor fére stamman. Kallel-
se till annan extra bolagsstdmma skall utfardas tidigast sex veckor
och senast tva veckor fore stamman.

§ 9 Arenden pa arsstamma

P& arsstamma skall foliande &renden forekomma till behandling:
Val av ordférande vid stdmman.

Uppréttande och godkdnnande av réstlangd.
Godkénnande av dagordningen.

Val av en eller tva justerare.

Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad.
Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen
samt i férekommande fall koncernredovisningen och kon-
cernrevisionsberattelsen.

7. Beslut om:

a) faststéllande av resultatrékningen och balansrékningen
samt i forekommande fall koncernresultatrékningen och
koncernbalansrakningen,

b) dispositioner betréffande Bolagets vinst eller forlust enligt
den faststéllda balansrékningen,

c) ansvarsfrinet at styrelseledamoterna och verkstallande
direktoren.

8. Faststéllande av antalet styrelseledamdter och suppleanter
samt antalet revisorer och revisorssuppleanter.

9. Faststallande av arvoden &t styrelsen och revisor eller reviso-
rer.

10. Val av styrelse samt revisor eller revisorer.

11. Annat arende, som ankommer pa stamman enligt aktiebo-
lagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

—
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§ 10 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsér skall vara kalenderar.

§ 11 Deltagande i bolagsstamma

Ratt att delta i stamma har sddana aktieagare som upptagits i
aktieboken pé satt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket aktiebo-
lagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara séndag,
annan allméan helgdag, [6rdag, midsommarafton, julafton eller ny-
arsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore stamman.
Avser aktiedgare att medféra bitraden skall antalet bitraden anges
i anméalan.

§ 12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontofor-
ing av finansiella instrument (avstamningsférbehall).
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KOMPLETTERANDE INFORMATION

Bolaget

Bolagets féretagsnamn &r EMOTRA AB. Bolaget ar ett publikt
aktiebolag som ar bildat och registrerat i Sverige enligt svensk réatt
med sate i Goteborgs kommun l1an. Bolaget bildades och registre-
rades av Bolagsverket 2001. Bolagets associationsform regleras
av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets org.nr &r 556612-

1579. Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI) &r
5493000J0DZNPRLJBM37. Som framgar av bolagsordningen ska
Bolaget bedriva forskning och utveckling rérande psykologiska,
fysiologiska och statistiska metoder, forsélja eller tilldmpa dessa
eller andra liknande metoder och erbjuda konsultuppdrag inom
dessa omraden, samt darmed forenlig verksamhet.

Bolagets postadress ar EMOTRA AB, c/o AstraZeneca BioVentu-
reHub, Pepparedsleden 1, 431 83 MdIndal.

Koncernforhallande och aktieinnehav

Emotra har inte négra dotterbolag och ingar inte i nagon koncern.
Bolaget innehar varken egna aktier eller aktieinnehav i andra
bolag.

Regelverk

Bolaget avser att folja alla lagar, férfattningar och rekommenda-
tioner som &r tildmpliga pa bolag som &r noterade péa Spotlight
Stock Market. Utdver Spotlight Stock Markets noteringsavtal
galler bland annat féljiande regelverk i relevanta delar:

e Aktiebolagslagen

e [ agen om handel med finansiella instrument

e Marknadsmissbruksférordningen ((EU) 596/2014)

e Prospektférordningen ((EU) 2017/1129)

e Takeover-regler for vissa handelsplattformar

Vasentliga avtal

Utover de avtal som beskrivs nedan anser Bolaget att det inte
forekommer nagra avtal av vasentlig betydelse for Bolagets verk-
samhet.

Royaltyavtal med Lars-Hakan Thorell och Elizabeth Kaminski
Emotra har tecknat ett royaltyavtal med grundarna, Lars-Hakan
Thorell och Elizabeth Kaminski ("Grundarna”), genom vilket Grun-
darna erhaller en sammanlagd royalty om tio procent pa Bolagets
resultat efter finansnetto (i avtalet definierat som "REF”) kopplat
till forsaliningen av EDOR. Overenskommelsen om royalty galler
till och med 2027. Nagon royalty ska emellertid inte utgd sa lange
(i) Grundarnas &garintresse tillsammans Gverstiger tjugo procent
av samtliga utestdende aktier i Bolaget, forutsatt att Grundarna &r
oférhindrade att sélja aktier och har goda majligheter att salja en
storre portion aktier, samtidigt som marknadsvéardet for aktierna
overstiger 50 MSEK och aktien ér likvid och listad for handel pa
officiell handelsplats eller noterad och (i) Bolagets resultat efter
sedvanliga avskrivningar och finansiella poster (REF) &r negativt.
Overenskommelsen om royalty innehaller &ven villkor om att
royalty fortsatt ska utga till Grundarna for det fall en utomstaende

tredje part skulle forvarva Bolaget.

Tjénsteavtal med Jonebrant Ekonomikonsult AB

Emotra har under 2019 ingétt avtal med Jonebrant Ekonomikon-
sult AB som svarar for Bolagets ekonomifunktion. Bolaget ags
av den tidigare styrelseledamoten Roy Jonebrant. Avtalet [6per
tillsvidare och kan s&gas upp med en dmsesidig uppsagningstid
om tre manader.

Konsultavtal med Torpa Industrier AB
Se avsnittet "Transaktioner med nérstaende” nedan.

Konsultavtal med Docenten Forskning i Géteborg AB
Se avsnittet "Transaktioner med nérstaende” nedan.

Konsultavtal med MedCom-Advice AB
Se avsnittet "Transaktioner med narstaende” nedan.

Harutover forekommer inga avtal om framtida transaktioner med
narstaende eller sarskilda éverenskommelser med storre aktiea-
gare, kunder, leverantorer, forvaltnings-, lednings- och kontrollor-
gan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande
befattningshavare ingér.

Immateriella tillgdngar & patent
Bolagets immateriella rattigheter skyddas huvudsakligen genom
patent for de produkter som Bolaget utvecklar.

Bolaget har under varen 2020 dragit tillbaka sin patentansdkan
"A device and a method to identify persons at risk for depres-
sive relapse” till Patent- och registreringsverket och istéllet valt,

av taktiska skal, att lamna in en internationell PCT-ansdkan med
samma titel for att skydda det nya indikationsomradet, dvs. de-
pression och behandling av depression. Denna patentansdkan ar
den forsta av flera ansokningar eftersom riskmarkorer for aterfall
som kliniskt tema beddms vara av stort intresse inom psykiatri
och psykologi. Sedan tidigare har det amerikanska patentverket
godkant Emotras patentansékan med nr 15/024,908 "A DEVI-
CE FOR USE IN THE EVALUATION OF SUICIDE RISK”. Patent
meddelades den 21 maj 2019, som U.S. Patent No. 10,292,636.
Japanska patentverket godkande i slutet av juli 2018 Emotras pa-
tentansdkan med nr 2016-516080 "A DEVICE FOR USE IN THE
EVALUATION OF SUICIDE RISK”. Patent- och registreringsverket,
godkande Emotras patentansdkan med nr 1300614-3, "Appara-
tur for anvandning vid beddmning av sjalvmordsrisk”. Ytterligare
patentansdkningar har &ven ldmnats in i EU och Kanada.

Bolaget har hos European Union Intellectual Property Office (EUI-
PO) erhallit varumarkesskydd avseende namnet EDOR (ordmar-
ke). Varumérkesskyddet géller fram t.0.m. 6 november 2025 innan
det behdver férnyas.

Bolaget &r innehavare till doménen www.emotra.se.
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Tvister och rattsliga processer

Bolaget har, med undantag fér vad som anges nedan, inte varit
part i nagra réttsliga forfaranden eller skilieférfaranden (inklusive
annu icke avgjorda &renden eller sddana som styrelsen i Bolaget
ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manader-
na och som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande effekter
péa Bolagets finansiella stéllning eller lbnsamhet.

Bolaget har den 28 maj 2020 delgivits stamning fran det italienska
konsultféretaget ABC Form Srl. Sempilificata ("ABC”) avseende en
omtvistad fordran pa obetalda konsultarvoden for utforda tjdnster
under perioden 2014 — 2017 ("Fordran”). ABC har i stdmnings-
ansokan yrkat pa att Bolaget ska forpliktigas att betala 1,7 MSEK
jamte upplupen ranta som avser Fordran samt ABC:s rattegangs-
kostnader. Bolaget har i svaromal bestridit ABC:s talan i dess hel-
het. Huvudférhandling kommer att hallas i Géteborgs tingsrétt och
ar planerad under november 2021. Bolagets initiala beddmning &r
att kérandes talan kommer ogillas i sin helhet.

Konkurs, likvidation och liknande férfaranden
Det pagar inga konkurs-, likvidations- eller liknande forfaranden
gentemot Bolaget, inte heller ar Bolaget medvetet om nagra
sadana forestédende eller hotande forfaranden. Bolaget har inte
varit inblandat i nagra frivilliga konkurs-, likvidations eller liknan-
de forfaranden fran dess bildande fram till detta Memorandums
avgivande.

Forsakringsskydd

Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande férsakringsskydd &r
tillfredsstéllande, med hansyn till verksamheternas art och omfatt-
ning.

Intressekonflikter

Det foreligger inte nagon intressekonflikt inom forvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer i ledande
befattningar i Emotra och det finns inte heller nagra andra fysiska
eller juridiska personer som ar inblandade i Foretradesemissionen
som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.
Som framgar av avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare
och revisorer” har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande
befattningshavare ekonomiska intressen i Emotra genom innehav
av aktier.

Radgivares intressen i Erbjudandet

Mangold agerar finansiell radgivare samt emissionsinstitut och
erhéller en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i sam-
band med Erbjudandet. Qap Legal ar legal radgivare at Bolaget

i samband med Erbjudandet och erhaller I6pande erséattning for
utférda tjanster. Darutbver har dessa parter inga ekonomiska eller
andra intressen relaterade till Erbjudandet.

Transaktioner med narstdende, SEK

Narstdende  Via bolag 2021 2020 2019
Claes Torpa Industrier AB 107 350 440020 416613
Holmberg

Anna Sjoérs  Docenten Forskning i 0 0 12000
Dahlman Géteborg AB

Ingela MedCom-Advice AB 50625 59688 -

Hallberg

Bolaget ingick den 8 februari 2019 ett skriftligt konsultavtal med
Torpa Industrier AB, ett av Claes Holmberg delagt bolag, genom
vilket styrelsens ordférande Claes Holmberg tillhandahallit Bolaget
tjanster innefattade stod till VD i bolags- affars- och FoU-relatera-
de frdgor. Konsultavtalet med Torpa Industrier AB férlangdes den
30 april 2020 genom att parterna ingick ett nytt avtal vilket 16per
till den 30 april 2022 med en 6msesidig uppsagningstid om tva
manader. Fakturerade belopp for perioden 2019 fram till och med
31 mars 2021 framgéar av ovan tabell.

Bolaget ingick i september 2014 ett skriftligt konsultavtal med
Docenten Forskning i Géteborg AB, ett av Anna Sjérs Dahiman
delagt bolag, genom vilket styrelseledamoten Anna Sjors Dahlman
tilhandahallit Bolaget tjanster innefattade stod till VD forsknings-
relaterade fragor. Konsultavtalet I6per med ett ar i sénder om

det inte s&gs upp senast sex manader innan utgdngen av varje
avtalsperiod. Fakturerade belopp for perioden 2019 fram till och
med 31 mars 2021 framgér av ovan tabell.

Bolaget ingick den 21 oktober 2020 ett skriftligt konsultavtal med
MedCom-Advice AB, ett av Ingela Hallberg helagt bolag, genom
vilket den vid arsstamman den 24 maj 2021 invalda styrelseleda-
moten Ingela Hallberg tillhandahallit Bolaget tjanster innefattade
stod till VD i strategi och verksamhetsrelaterade fragor. Konsultav-
talet med MedCom-Advice AB I8per tillsvidare och kan sagas upp
med en manads émsesidig uppsagningstid. Fakturerade belopp
for perioden 2020 fram till och med 31 mars 2021 framgéar av
ovan tabell.

Harutover har inga transaktioner med nérstdende forekommit.

Handelsplats och handel

Emotra &r sedan den juni 2013 noterat pa Spotlight Stock Market.
Spotlight Stock Market ar ett vardepappersbolag som driver

en multilateral handelsplattform (MTF). Spotlight Stock Market
tilhandahaller ett aktiehandelssystem (INET Nordic), tillgangligt for
banker och fondkommissionérer anslutna till Nasdag OMX Stock-
holm. Det innebar att den som vill képa och sélja aktier som ar
listade pé Spotlight Stock Market anvander sin vanliga bank eller
fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag noterade pa Spotlight
Stock Market gér att folja i realtid hos de flesta internetmaklare
och pa hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns aven
att folja p& Text-TV och i dagstidningar.

Inférlivade dokument avseende fullstandig histo-
risk finansiell information

Bolaget héller féliande handlingar tillgangliga under detta doku-
ments giltighetstid:

e Stiftelseurkund

e Bolagsordning

e Historisk finansiell information

° /&rsredovisningar (2019, 2020) som via hanvisning har inforli-
vats till detta Memorandum

e Kvartalsrapport avseende perioden 1 januari — 31 mars 2021

Handlingarna finns p& Bolagets hemsida, www.emotra.se
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH
GARANTIATAGANDEN

Foretradesemissionen omfattas av teckningsférbindelser om cirka 0,1 MSEK, motsvarande cirka 1,25 procent av Foretrddesemissio-
nen, samt emissionsgarantier om cirka 9,4 MSEK, motsvarande cirka 98,75 procent av Féretrddesemissionen. Sammanlagt omfattas
dérmed 100 procent av Foretradesemissionen av teckningsforbindelser och emissionsgarantier. Teckningsforbindelser och garantiata-
ganden &r inte sékerstéllda genom bankgaranti, pantsattning, deposition eller liknande arrangemang. De garantidtaganden som Iam-
nats kan endast tas i ansprak for det fall tackningsgraden i Foretradesemissionen inte uppgar till 100 procent. Teckningsférbindelserna
samt garantidtaganden ingicks under april 2021.

Garantiersattning utgar till de parter som ingétt garantidtagande. Ingen erséattning utgér for teckningsforbindelser. Emissionsgaranter-
na kan valja att f& sin ersattning i aktier eller som kontant ersattning. Om négon av emissionsgaranterna valjer att fa ersattning i aktier
kommer styrelsen att besluta om emission av sddana aktier med stdd av bolagsstammans bemyndigande den 24 maj 2021. Styrelsen
avser att besluta om sédana eventuella emissioner av aktier i néra anslutning till tilldelningen av Units i Foretradesemissionen.

Om emissionsgaranterna véljer att f& sin ersattning i aktier har de rétt till ersattning motsvarande fjorton (14) procent av beloppet for
garantidtagandet, att jamfora med tolv (12) procent om emissionsgaranterna véljer att f& erséttningen kontant. Aktier som emitteras
till emissionsgaranter kommer ha en teckningskurs motsvarande den volymagda genomsnittskursen pa Spotlight Stock Market under
teckningsperioden i Féretradesemissionen.

Garantiataganden

Namn Garantibelopp (SEK) Avtal ingatt
Mangold Fondkommission 7 148 851,2 April 2021
Julian Aleksov 2 382 950,4 April 2021
Totalt 9531 801,6

Teckningsforbindelser

Namn Antal units Avtal ingétt
Claes Holmberg 166 666 April 2021
Daniel Poté 33333 April 2021

Totalt 199 999
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Emotra AB

c/o AstraZeneca BioVentureHub
Pepparedsleden 1

431 83 MdIndal

Telefon: +46 732 34 41 93
E-mail: daniel@emotra.se

Finansiell radgivare
Mangold Fondkommission AB
Box 55691

102 15 Stockholm

Besok: Engelbrektsplan 2

114 34 Stockholm

Telefon: 08- 503 01 551
E-mail: info@mangold.se

Juridisk radgivare
Qap Legal Advisors AB
Box 5325

102 47 STOCKHOLM
Telefon: 08-408 90 000
E-mail: info@gaplegal.com

Marknadsplats

Spotlight Stock Market

United Spaces, Waterfront Building
Klarabergsviadukten 63, 9tr,

101 23 Stockholm

Telefon: 08-511 68 00

Revisor

Thomas Nilsson

Ernst & Young AB

Parkgatan 49, 401 82 Géteborg

Central Vardepappersforvaltare
Euroclear Sweden AB

Box 7822

SE-103 97 Stockholm
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EMotra

wWww.emotra.se



