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VD-KOMMENTARER

Varje ar dor nara 800 000 manniskor i sjalvmord medan manga fler forsoker att ta sitt liv. Mental
sjukdom ar en av de storsta bidragande faktorerna dar depression och alkohol ar en av de storsta
utlésande faktorerna. Globalt sett ar sjalvmord den femte stérsta dédsorsaken for manniskor mellan
15 och 49 ar, och utgor ett allvarligt halsoproblem som ofta ar maijligt att férhindra med
evidensbaserade metoder som sétts in i tid. Den storsta kostnaden relaterad till sjalvmord ar forstas
forlusten av en manniskas liv, men det finns dven stora och hogst verkliga ekonomiska kostnader for
samhallet.

Genom 6kad kunskap vet vi idag mer om hur sjalvmord och sjalvmordsférsok kan férhindras, med fler
alternativ till behandling, stdéd och skydd for grupper i risk. En av de stérsta utmaningarna idag ar att
identifiera de som befinner sig i hog risk. Att beddma sjalvmordsrisk ar en komplex uppgift som bygger
pa patientens sjukdomshistoria och verbal information med psykologiska, sociala, demografiska och
psykologiska faktorer. Har adderar EDOR® vardefull och objektiv information, i form av en biomarkor
som beskriver bade nara férestaende och langvarig sjalvmordsrisk. Nyligen publicerades resultat som
visar att hyporeaktiva individer, l16per 25 ganger sa hog risk for sjalvmordshandlingar, vid depression,
jamfort med reaktiva patienter.

| bérjan av 2018 gick Emotra fran att vara en organisation enbart fokuserad pa forskning och
utveckling till att ocksa arbeta kommersiellt. Den primara geografiska marknaden ar Europa, dar vi
riktar in oss pa organisationer som ar éppna fér nya och evidensbaserade metoder som EDOR. Under
aret har Emotra kunnat sakra sina forsta kunder med pagaende diskussioner med fler klinker pa en
marknad dar behovet av objektiva metoder ar mycket stort. Erfarenheter fran marknadsarbetet visar
att det kommer att ta viss tid att fa igang de forsta klinikerna for rutinmassig anvandning men den
positiva respons vi far fran dessa kliniker 6vertygar oss om att vi langsiktigt kommer att lyckas bygga
marknad for metoden.

Spannande forskningsstudier har under den senaste tiden lett fram till upptackter som pekar pa helt
nya mojligheter att utnyttja den elektrodermala reaktiviteten, som testas med EDOR, till nya
tilldmpningar pa klinik.

Det ar med stor tillforsikt och med stark dvertygelse jag blickar framat mot vart fortsatta arbete med att
introducera EDOR inom psykiatrin. Jag ser fram emot att under de kommande aren férse varden och
forskare med ett nytt verktyg for 6kad kunskap och mer information om patienter. Vart mal ar att arbeta
med kliniker och forskare for att introducera metoden i klinisk rutin och att tillsammans bérja ta itu med
den globala utmaning som depression, sjalvmord och sjalvmordsférsok utgor.

Goteborg i April 2019
Daniel Poté, VD
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BOLAGETS VERKSAMHET

Emotra utvecklar och marknadsfor EDOR®, ett test for att identifiera hyporeaktiva patienter. | ett antal
oberoende blinda kliniska studier har en stark relation mellan hyporeaktivitet och foérhojd risk for
sjalvmord konstaterats dar en nyligen publicerad artikel pekat pa en 25 ganger hogre risk. Det visar att
test med EDOR pavisar en biologisk markor for sjalvmordsrisk, vilket utgor ett utmarkt komplement i
den kliniska undersdkningen av deprimerade patienter. Bolaget bedriver arbetet enligt strategier
baserade pa marknadens férutsattningar och en langsiktig finansieringsplan. For att halla nere de
I6pande kostnaderna bedrivs allt arbete i en liten organisation med stdd av konsulter som resulterar i
laga fasta kostnader. En sadan strategi mojliggor dessutom att snabbt bromsa likviditetsférbrukningen
om vasentliga férseningar skulle raka uppsta.

Bolaget fokuserar pa att metodiskt forankra produkten inom den psykiatriska specialistverksamheten
och att bygga langsiktiga allianser med ledande kliniker och organisationer. Detta syftar till att skapa er
forsta plattform av kunder fér Emotra for att underlatta en fortsatt marknadsexpansion samt succesivt
bygga efterfragan av produkten. Forst nar en sadan efterfragan har uppstatt kommer en
férsaljningsorganisation att etableras.

Kort om marknaden

Den marknad Emotras produktsystem riktar sig till utgérs av privata och offentliga psykiatriska
Oppenvardsmottagningar, kliniker, universitet och andra forskningsinstitut samt av priméarvard,
vardcentraler och féretagshalsovard éver hela varlden. Styrelsens uppfattning ar dock att det ar
mycket svart att uppskatta marknadens storlek i olika delar av varlden, bland annat beroende pa stora
skillnader i sjukvardens organisation: | Sverige finns det en vardcentral eller psykiatrisk mottagning per
cirka 4 500 invanare, medan motsvarande siffra i Tyskland ar en per cirka 900 invanare.

Den gallande uppfattningen ar att cirka fem procent av varldens befolkning lider av depression. Av
Sveriges befolkning (cirka 10 miljoner) uppskattas cirka 465 000 lida av primar och sekundar,
diagnosticerad och icke-diagnosticerad depression. Uppskattningsvis far 150 000 av dessa personer
behandling inom landstingsvard, vilket motsvarar ungefar en tredjedel av alla deprimerade. Alla
patienter med depressionsdiagnos bor enligt styrelsens bedémning testas en gang om aret oavsett
pagaende depression och depressionsdjup. | Sverige torde darfor idealt, vid full implementering,
arligen cirka 150 000 test genomféras.

| ett europeiskt perspektiv ligger Sveriges vardsystem relativt bra till i behandling av deprimerade och
generellt behandlas cirka 30 procent av de deprimerade. | Tyskland behandlas en annu hdogre andel av
de drabbade medan i andra europeiska lander ar andelen lagre. | jamforelse med den
nordamerikanska marknaden, dar drygt halften av alla som lider av depression behandlas, ar
emellertid 30 procent en relativt 1ag siffra.

Sammantaget rader dock, enligt styrelsens uppfattning, god éverensstammelse mellan den svenska
och den vasterlandska internationella marknaden. Med tanke pa befolkningsstorlek och med hansyn
till den gallande uppfattningen att cirka fem procent av varldens befolkning lider av depression blir
enligt styrelsens beddmning den totala marknadspotentialen cirka 200 000 produktsystem. Det totala
antalet tester med EDOR som arligen skulle behdva utforas for att kartldagga samtliga deprimerade
patienter i varden uppgar till cirka 13 miljoner.

Enbart i Tyskland finns atskilliga tusentals privata psykiatriska mottagningar och det ar till sddana
mottagningar patienterna vander sig for att fa hjalp mot depression. Genom att testa patienterna i ett
sa tidigt skede som mdjligt far de privata ppenvardsmottagningarna vagledning infér den fortsatta
behandlingen. Det ar sa EDOR skulle gora storst nytta. Sammantaget motsvarar, enligt styrelsens
beddmning, de privata psykiatriska specialistenheterna en marknadspotential om i storleksordningen
100 000 produktsystem. Genom det fortsatta lanseringsarbetet, kommer Emotra som organisation
kunna stddja och utveckla saljprocessen mer samtidigt som natverket och kontaktytorna inom
psykiatrin expanderar.

Marknadsforing/marknadsstrategi

Forsta marknad for Emotra ar Europa och under 2018 har marknadsforingen riktats mot stérre
storstdder som har hog tathet av psykiatriska mottagningar och sjukhus. Tanken ar att etablera en
forsta narvaro pa dessa platser for att sedan expandera till nya marknader dar Emotra har patentskydd
som i Japan.
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Marknadsarbetet riktas framst mot privata sjukhus och sjukhuskedjor dar nya metoder kan tas upp
snabbare an i det publika systemet. Psykiatrer, psykologer och terapeuter knutna till dessa
vardenheter ingar ofta i lokala natverk som utbyter information och erfarenheter om nya rén eller
metoder. Emotras aktiviteter syftar till att skapa en forsta plattform av anvandare inom dessa natverk
sa att Bolaget pa sikt kan na ut till en bredare anvandning inom varden.

Under hosten 2018 har Emotra utbildat och genomfért uppstart av de forsta tyska och engelska
psykiatriska sjukhusen. Ett ledande psykiatriskt sjukhus i London har tecknat avtal som innebar att
sjukhuset pabdrjar test av metoden for att infora EDOR i den rutinmassiga varden. Erfarenheten har ar
att det tar tid till beslut ar till viss del att metoden ar sa ny, det ar bade praktiska och medicinska
faktorer som man behdver ténka pa i processen. Bolagets beddmning ar emellertid att det ar en
tidsfraga innan det forsta kommersiella avtalet i Storbritannien ar pa plats. Med de reaktioner Emotra
motts av finns goda utsikter att pa sikt fa ett tillrackligt antal psykiatriska mottagningar som kan bli
foregangare och forebilder for andra kliniker.

Parallellt med marknadsbearbetningen kommer Emotra att stétta och uppmuntra till att mer forskning
gors i klinisk milj¢. Detta gors ocksa till stor del av marknadsféringsskal. Tanken &ar att kontinuerligt
bygga upp en mer omfattande dokumentation. Pa sa vis 6kar kAnnedomen om EDOR samtidigt som
troskeln for att anvandning av metoden sénks och langsiktigt byggs mer och viktig kunskap kring
hyporeaktivitetens betydelse.

EDOR marknadsfors som en metod som fungerar som ett komplement, vilken adderar biologisk
information till de insikter som resulterar fran den kliniska intervjun. Eftersom hyporeaktivitet &r en
biomarkdr oberoende av alder, kdn och kliniska skalor, ger den ny och vardefull information, som
mojliggor for klinikerna att pa basta satt kunna anpassa behandlingen av deprimerade patienter, inte
minst for de patienter som ocksa ar i hogre risk for sjalvmordshandlingar, sa att dessa far behandling
saval for sin depression som for sin suicidalitet.

Bolagets hemsida har utvecklats vidare under aret till att vinda sig mot kundgruppen och det ar ett
arbete som kommer att fortsatta. Kommunikationen till kunder uppdateras allt eftersom ny data
kommer in och erfarenheter fran de férsta anvandarna kommer fram. Dessa erfarenheter tas ocksa
upp i de seminarier som Bolaget genomfort i samarbete med lokala kliniker.

Forskning, utveckling och studier

Inom forskningsomradet har nya framsteg gjorts under 2018. For forsta gangen har det gatt att visa
hur stor risken for sjalvmord ar bland hyporeaktiva patienter jamfort med i den reaktiva gruppen.
Resultaten publicerades i oktober och har kunnat anvandas for att pa ett enkelt satt beskriva risken,
relaterad till hyporeaktivitet.

Sedan sommaren 2018 har Lars-Hakan Thorell arbetat med att sammanfoga nya forskningsron till en
forklaringsmodell som beskriver processen fram till hyporeaktivitet, vad man identifierar nar man finner
hyporeaktiva och varfor det kan vara kopplat till risk. Erfarenheterna fran marknadsarbetet ar att det
har ar en central fraga for de som ar intresserade av EDOR. Man vill kunna placera testet i ett
biologiskt sammanhang och férsta varfor man finner patienter som ar mer sarbara for sjalvmord. Det
ar forst nu pa senare ar dar ny teknik och en ambitids kartldggning av hjarnan har gett en battre
forstaelse for vad som hander vid depression och hur det kan var kopplat till sjalvmord. Thorells
teoretiska arbete mynnar ut i kunskapen att EDOR identifierar (diagnosticerar) en skada i
hippocampus som ar viktig att kédnna till eftersom den ar den absolut framsta orsaken till att depression
ar en dodlig sjukdom. Skadan ar dessutom reversibel - den kan behandlas. Detta &r férsta gangen
som psykiatrin far ett instrument som kan avgransa (diagnosticera) en for liv och dod viktig
underdiagnos med objektiv metod

Ytterligare ett flertal viktiga forskningsstudier pagar och kommer att rapporteras langre fram, daribland
artikeln fran den avslutade multicenterstudien, EUDOR-A, vars manuskript ar under framtagning av en
grupp forskare som medverkade i studien. Over 1 500 patienter har testats med EDOR® i den icke
blinda naturalistiska europeiska multicenterstudien, EUDOR-A. Studien genomférdes utan
kontrollgrupper eller jamforande populationer och samtliga kliniker fick omedelbart besked om svaren
fran de genomforda testerna. En snart upprattad rapport for publikation kommer bidra med kunskap
om vad som hander i en tillampning, narliggande en rutinmassig klinisk anvandning av EDOR. Som
kommunicerats tidigare, ar nagra av de viktigaste observationerna att klinikerna tagit stor hansyn till
testresultaten och att studien resulterat i en mycket lag andel sjalvmord jamfort med tidigare blinda
eller delvis blinda studier.
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Ett viktigt utvecklingsarbete for Emotra ar att kunna anvanda artificiell intelligens eller maskininlarning
for att infora teknologiskt stdd i analysen av reaktionskurvor. Under 2018 pabdrjades ett samarbete
med Chalmers via ett examensarbete som kommer att paga under 2019. Malsattningen i arbetet ar att
undersoka hur langt man nar med den nya tekniken och i hur stor utstrackning en helt maskinbaserad
analys kan na éverensstammande resultat med tidigare manuella analyser. Tanken ar att de resultaten
sedan ska ligga till grund for ett fortsatt arbete som pa sikt ska leda till att analyserna kan géras mer
eller mindre helt datorbaserade.

Data fran nyligen genomférda studier pekar pa nya mojligheter for Emotra. Forskningsresultat som
annu inte publicerats visar pa en breddad anvandning av EDOR med koppling till olika kliniska
problemstallningar hos patienter med depression. De nya resultaten stammer val dverens med den
bild som framkommit ur Lars-Hakan Thorells arbete rérande den biologiska mekanismen, som
forklarar hyporeaktivitetens uppkomst. Bolaget underséker nu férutsattningarna for patentskydd av den
breddade applikationen. Det har ar en av anledningarna till att kliniska studier av olika slag aven
fortsattningsvis kommer att vara av central betydelse i Bolagets strategi.

Beviljade patent, patentansdkningar och varuméarkesskydd

Japanska patentverket meddelade i slutet av juli 2018, godkdnnande fér Emotras ansékan nr
2016-516080 A DEVICE FOR USE IN THE EVALUATION OF SUICIDE RISK. Tidigare har svenska
Patent- och registreringsverket, PRV, meddelat beviljande av Emotras patentansdkan, nr 1300614-3,
Apparatur for anvandning vid bedémning av sjalvmordsrisk.

Ytterligare patentanstkningar har lamnats in i EU, USA och Kanada. Fran amerikanska patentverket
har Emotra mottagit ytterligare en invandning mot patentanstkan, vilken besvarats av Emotra. Den
tidigare patentpublikation som amerikanska patentverkets invandning baserades pa, kommer inte
utgdra nagot hinder for Emotras patent. EUIPO (EU:s varumarkesmyndighet) meddelade under 2016,
beviljande av varumarkesskydd for EDOR® inom EU.

Om sjalvmordsproblematiken

Psykiatriska akommor och sjalvmord ar tatt sammanlankade dar 90% av de som tar sitt liv har en
mental sjukdom. Mer specifikt ar 60% av sjalvmorden relaterade till depression, i vissa fall med
missbruk av alkohol, som ytterligare en komponent. Ytterligare riskfaktorer for att forsta patientens risk
ar fysisk ohalsa, bristfalliga relationer, socioekonomiska/demografiska faktorer och patientens
sjukdomshistoria. Detta ar sarskilt viktigt for att forhindra annu ett sjalvmordsfoérsok eller ett sjalvmord,
for de patienter som overlevt ett tidigare forsok.

Inom Europa, ar det yngre kvinnor som star for den storsta andelen sjalvmordsforsok, medan den
hdgsta frekvensen av fullbordade sjalvmord aterfinns bland aldre man.

Mentala sjukdomar star for 30% av de icke-dodliga sjukdomarna dar man tror att de globala
kostnaderna kommer att 6ka till 6 biljoner USD till &r 2030. For sjalvmord specifikt har man beraknat
produktivitetsforlusten i USA till 93,5 miljarder USD ar 2015 och i Australien berdknandes motsvarande
kostnad till 6,73 miljarder AUD ar 2014. Det har innebar att, férutom att minska det manskliga lidandet,
kan stora summor sparas med férbattrad diagnos och kontinuerlig behandling. Faktum ar att man har
kunnat visa att det ar férdelaktigt for samhallet att investera i mental halsa dar vinst-mot-kostnad ratio
beraknats vara 6 till 1. Rent ekonomiskt medfor det saledes en positiv effekt fér samhallet att investera
i detta omrade i stort och i en forbattrad tidig diagnos som test med EDOR innebar.

Metoden - EDOR®

EDOR star for Electro Dermal Orienting Reactivity och fungerar som en biomarkor for sjalvmordsrisk.
Testet identifierar patienter som reaktiva eller hyporeaktiva, baserat pa patientens elektrodermala
reaktioner till neutrala ljudsignaler. Elektrodermala signaler kan detekteras genom att man lagger en
svag strom over fingrarna via huden. Nar sedan hjarnan stimuleras, gar en reaktion ut via
nervsystemet, vilket dppnar svettkdrtlarna i huden och som en féljd dkar den elektriska
ledningsférméagan och den uppmatta strommen okar. | grunden utgér detta en dverlevnadsfunktion
som utvecklats under evolutionen, for att snabbt kunna tolka och avvarja eventuellt hotfulla situationer.
Pa sa satt kan man mata respons pa stimuli 6ver tid. Testresultatet indikerar hur snabbt man
habituerar, vanjer sig, eller med andra ord, lar sig att tolka handelser i den vardagliga omgivningen.
Detta ar en forutsattning for att man ska kunna ignorera betydelselésa handelser och dgna sig at
viktigare saker och for att man i vardagliga miljéer latt ska kunna upptacka sma féréandringar som kan
vara potentiellt viktiga i uppkomna situationer. Patienter som slutar reagera mycket snabbt eller inte
alls identifieras som hyporeaktiva. Deprimerade patienter som ar hyporeaktiva har visat sig vara mer
sarbara for sjalvmord och sjalvmordsforsok.

Ett EDOR-system bestar av tre delar: horlurar, EDOR-Box och en dator. Horlurana kalibreras for att
standardisera signalen som spelas upp, och ar kopplade till EDOR-Box. EDOR-Box generar
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signalerna till horlurarna och laser av reaktioner fran patienten. Filen med data pa patientens
reaktioner skickas med hjalp av den mjukvara som ar specifik for EDOR-systemet upp till Emotras
molnlésning.

Ett test med utrustningen, dar patienten sitter med en operatér (testledare), som hanterar testet, tar
cirka 20-30 minuter att utféra. Patienten placerar tva fingrar pa elektroderna, pa ovansidan av
EDOR-Boxen och lyssnar pa en sekvens av ljudsignaler. Sekvensen upplevs som slumpmassig av
patienten men for att kunna jamféras och analyseras, ar den i sjalva verket likadan varje gang.

Patienten kanner inte av analyserna och inte heller ndgot obehag av signalerna som anvands. Hela
testsekvensen ar standardiserad och man behover endast tillgang till ett ostért rum, som erbjuder en
fullgod miljo for testet.

Fordelar med EDOR:
Ger information om risk for sjalvmord och sjalvmordsforsok pa kort och lang sikt
Objektiv biomarkér som ar oberoende av kliniska skalor, alder och kén
Enkelt att utfora med tydliga resultat som enkelt kan kommuniceras vidare i behandlingsteamet

Affarsmodell

| relation till Bolagets kunder kommer Emotra I6pande att sélja testanalyser och remissvar, pa liknande
satt som ett externt laboratorium. Foretaget raknar med att en vasentlig del av de framtida intakterna
kommer att erhallas genom forsaljningen av analyssvar. | samband med forsaljning av EDOR®
kommer Emotra bland annat att erbjuda sina kunder utbildningspaket och experttjanster éver Internet.
Saval utbildning av ansvariga lakare och av testpersonal erbjuds. | bada fallen tar utbildningarna cirka
fyra timmar att genomga.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren fér Emotra AB (publ), 556612-1579 far harmed avge
arsredovisning fér 2018.

Allmant om verksamheten

Emotra AB ar ett medicintekniskt féretag med en produkt baserad pa ett egenutvecklat test, EDOR®,
som bygger pa matningar av manniskors reaktioner pa standardiserade ljudsignaler. Testet ger
objektiva resultat, som maojliggor for den psykiatriska varden att konstatera om en deprimerad patient
ar hyporeaktiv. Kliniska studier har visat att hyporeaktiva patienter ar mer sarbara for sjalvmord och
sjalvmordsforsok. Testet erbjuder med andra ord varden en biomarkdr for 6kad sjalvmordsrisk.

Under 1980 och 1990-talet utvecklade Lars-Hakan Thorell metoden, i syfte att komplettera den kliniska
intervjun med objektiv biologisk information. Anvandningen av EDOR maijliggor en forbattrad
diagnostik for att kunna erbjuda en vard, mer anpassad till den individuella risken fér sjalvmord och
sjalvmordsforsék. Sjalvmord ar den vanligaste dodsorsaken bland man i aldrarna 15-44 ar. Den
psykiatriska varden i landet och i Europa har effektiva suicidpreventiva metoder for att férhindra att
riskpatienter tar sina liv. Att det trots detta ar s& manga manniskor som tar livet av sig eller som
genomfér sjalvmordsforsdk beror pa att man inte lyckats identifiera vilka personer som behover fa
omedelbar och effektiv behandling.

For att en behandling ska kunna anses som fullt effektiv maste den dels forhindra att en
sjalvmordsnara patient forsoker ta sitt liv och dels medverka till att bota sjalva depressionen och hjalpa
patienten att hantera sina ohanterliga livsproblem. Anvandningen av EDOR underlattar aven
beddmning av behov av fortsatt behandling och férhindrar éverbehandling av icke sjalvmordsnéara, det
vill sdga individer som uppvisar normal reaktivitet vid test med EDOR. P4 sa vis kan liv raddas,
vardkvaliteten och patientsdkerheten 6kas och pengar sparas i varden pa samma gang.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stallning
2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Nettoomsattning, tkr 7 582 - 280
Resultat efter finansnetto, tkr -6 947 -9 284 -6 678 -6 310 -6 090
Resultat per aktie, kr -0,50 -0,79 -0,69 -1,10 -2,40
Eget kapital per aktie, kr 0,09 0,58 0,50 1,18 2,51
Balansomslutning, tkr 4 756 10 336 6 597 13 233 8 147
Soliditet % 25,3 77,3 72,0 85,2 79,9
Medeltalet anstallda 4 3 3 3 3
Genomsnittligt antal aktier 13702259 11561317 9517860 5592125 2491228
Potentiella aktier fr pagaende emission 12 687 500 - - - -
Antal aktier vid periodens utgang 13702259 13702259 9517860 9517860 2595780

Nettoomsattningen bestar endast av bidrag. Bolaget har genomfért nyemissioner under 2013, 2014
samt 2015 som har finansierat produktutveckling och genomférande av internatienell multicenterstudie
som avslutades under mars manad 2017.

Sammanfattande analys av vasentliga hdandelser 2018

* Start marknadsfoéring av EDOR-Test under forsta kvartalet

* Férsta kommersiella avtalet tecknat med en privat klinik i Warszawa under varen

* Forsta tyska kunden startades upp under hésten genom utbildning av lakare och testledare

* Moten med kliniker, klinikkedjor och seminarier har genomférts i ett antal av Europas storre stader

* Emotra har presenterat EDOR for lakare och specialister vid psykiatriska sjukhus och mottagningar i
London

* Patentansdkan i Japan godkand av japanska patentverket i juli 2018.
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* Publicering av starka vetenskapliga resultat, som visar att sjalvmordsrisken ar cirka 25 ganger hogre
bland hyporeaktiva

* Byte av VD i Emotra genomférdes i oktober

* Forskningsarbete pabdrjat om den biologiska mekanismen och bakgrunden till hyporeaktivitet och

Okad risk for sjalvmord

* Foretradesemission genomfordes i november och inbringade 10,15 MSEK, innan

emissionskostnader

* Ett forsta manuskript for EUDOR-A klart under sista kvartalet 2018. En sarskild publiceringskommitté

har ansvarat fér framtagningen av manuskriptet. Ovriga deltagande forskare bidrar med kommentarer

innan det kan sandas in for publicering

* Nya forskningsresultat pekar pa breddade anvandningsomraden for EDOR inom psykiatrin

Utsikter fér 2019 och 2020

Den nya strategin fér marknadsintroduktion som Bolaget implementerade under forsta kvartalet 2018
kommer, baserat pa information och feedback fran marknaden, att fortsatta utvecklas. Insatserna
fokuseras efter tva huvudspar. Dels kommer Bolaget att koncentrera sina aktiviteter mot de storsta
staderna i Europa och efterstrava att fa igang de forsta psykiatriska specialistklinikerna i varje sadan
stad, for att darefter sprida metoden lokalt. Dels kommer Bolaget stétta ny forskning for att kunna
sprida kunskapen om EDOR vid vetenskapliga kongresser och seminarier. EDOR-testet ar tamligen
nytt och okant fér den psykiatriska marknaden. For att skapa efterfragan behéver kdnnedomen om
metoden och dess anvandning oka.

Erfarenheterna fran lanseringsarbetet visar att behovet av en objektiv metod ar stort och de manga
vetenskapliga studier som ligger till grund for EDOR utgér ett tillréckligt underlag for beslut. Samtidigt
erfar Bolaget att det kommer att ta viss tid for klinikerna att satta sig in i de kliniska och ekonomiska
férutsattningarna som ett kommersiellt avtal om rutinmassig anvandning av metoden innebar. Nar val
ett antal kliniker kan pavisa att rutinmassig anvandning leder till saval kliniska som ekonomiska
fordelar, raknar Bolaget med att det kommer att ga allt snabbare att generera nya kommersiella avtal.

De nya och breddade anvandningsomradena fér EDOR-Testet, som namnts ovan, innebar en framtida
mojlighet att kunna skapa ny intressant forskning, och darigenom 6ka intresset for metoden och sakra
fler kunder. Saledes kommer ett viktigt arbete framdver att handla om att dokumentera upp
EDOR-Testet i fler kliniska studier, ett arbete som kommer att bedrivas parallellt med fortsatt
marknadsarbete.

Emotras finansiella status

Den nyemission som genomférdes i november 2018, har mojliggjort for Emotra att fortsatta
kommersialiseringen av EDOR®. | foretradesemissionen, som registrerades i januari 2019, tecknades
motsvarande en teckningsgrad om cirka 53 procent. 12 687 500 aktier nyemitteras och Emotra tillfors
darmed 10,15 MSEK fére emissionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka 3,2 MSEK inklusive
kostnad for garanti. 5 643 967 aktier (motsvarande cirka 44 procent av de tecknade aktierna) tilldelas
tecknare med foretradesratt. 6 519 099 aktier (motsvarande cirka 51 procent av de tecknade aktierna)
tilldelas garanter. Resterande tecknade 524 434 aktier (5 procent) tilldelas tecknare utan foretrade.

Aven om kostnaderna fér marknadsféring, forskning och utveckling ar tdmligen ldaga med hénsyn till att
Bolaget fokuserar arbetet pa ett fatal hogprioriterade aktiviteter, konstaterar styrelsen att disponibla
medel inte ar tillrackliga for att finansiera en langsiktig utveckling och en bred internationell
marknadsintroduktion av EDOR. Styrelsen fér nu diskussioner om hur Bolaget ska tillféras ytterligare
kapital for att sékerstalla fortsatt drift och for att finansiera saval en uthallig internationell lansering av
EDOR® som fortsatta forskningsstudier i syfte att 6ppna upp for ytterligare breddade
anvandningsomraden inom den kliniska psykiatrin.

Risker och osakerhetsfaktorer

Emotra ar genom sin verksamhet utsatt for risker av bade rorelsekaraktar och finansiell karaktar. Inom
Bolaget pagar en kontinuerlig process for att identifiera forekommande risker och for att kunna
beddma hur dessa skall hanteras. Marknaderna for Emotras produkter kdnnetecknas av langa
inforsaljningstider. Bolaget verkar pa marknader med stor potential men med ryckig
forsaljningsutveckling. For ytterligare beskrivning och hantering av risker se Not 1, Risker och
riskhantering.
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Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport Januari - Mars 2019 den 15 maj 2019
Delarsrapport Januari - Juni 2019 den 23 augusti 2019
Delarsrapport Januari - September 2019 den 24 oktober 2019
Bokslutskommuniké fér 2019 den 21 februari 2020

Aktien och aktiedagare

Aktien listad hos AktieTorget

Bolagets aktie ar sedan den 24 juni 2013 listad hos Spotlight Stock Market (fd AktieTorget) med
beteckning EMOT.

Aktiedgare Antal aktier %
Forsakringsbolaget, Avanza pension 1662 859 12,14
Nordnet Pensionsférsakring AB 999 303 7,29
Lars-Hakan Thorell 647 740 4,73
Elizabeth Kaminski 643 236 4,69
Lars Lindén 389 043 2,84
Claes Holmberg 341 680 2,49
Pieter Brojer 209 250 1,53
Marcus Hansson 178 060 1,30
Jan Emander 152 087 1,11
Orjan Olsson 146 097 1,07
Ovriga aktiedgare 8 332 904 60,81
Summa 13 702 259 100,00

De 10 storsta aktiedgarna enligt sammanstallning fran Euroclear per 2018-12-28.

Arsstimma

Arsstamma halls den 15 maj 2019 kl 11.00 i Géteborg. Arsredovisningen &r tillgénglig pa Bolagets
hemsida www.emotra.se och kan aven rekvireras fran Bolaget per e-post daniel@emotra.se.

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar att ingen utdelning skall ske fér verksamhetsaret 2018.
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Forslag till behandling av ansamlad forlust
Styrelsen foreslar att till férfogande ansamland férlust behandlas enligt féljande:

Belopp i SEK
Balanserat resultat 5333 868
Arets resultat -6 789 542
Totalt -1 455674
Balanseras i ny rdkning -1455 674
Summa -1 455674

Vad betraffar foretagets resultat och stallning i évrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrakningar med tillhdrande noter.
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Resultatrakning

Belopp i SEK Not 2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31

Nettoomsattning 7111 -
7111 -

Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter - -
Ovriga externa kostnader 2,3 -2 647 204 -6 055 802

Personalkostnader 4 -3 542 879 -2 450 132
Avskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -742 130 -770 859
Ovriga rérelsekostnader -20 046 -5 069
Rorelseresultat -6 945 148 -9 281 862
Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter - 2
Réntekostnader -2 327 -2 005
Resultat efter finansiella poster -6 947 475 -9 283 865
Resultat fore skatt -6 947 475 -9 283 865
Skatt pa arets resultat 5 157 932 157 932

Arets resultat -6 789 543 -9 125933




Emotra AB (publ) 11(22)
556612-1579

Balansrakning
Belopp i SEK Not 2018-12-31 2017-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6 179 470 903 360
179 470 903 360

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 7 21034 39 274
21034 39 274
Summa anlaggningstillgangar 200 504 942 634

Omsattningstillgangar

Varulager mm
Ravaror och fornddenheter 773 436 727 980
773 436 727 980
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1530 -
Aktuell skattefordran 8 62 314 10435
Ovriga fordringar 620 009 277 082
Forutbetalda kostnader 9 2131425 126 247
2815278 413764
Kassa och bank 966 917 8 251 440
Summa omséttningstillgangar 4 555 631 9393 184

SUMMA TILLGANGAR 4756 135 10 335 818
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Balansrakning
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Belopp i SEK Not 2018-12-31 2017-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2 534 921 2 534 921
Uppskrivningsfond 10 121 888 609 493
2 656 809 3144 414
Fritt eget kapital
Overkursfond - 11 592 279
Balanserad vinst eller ansamld férlust 5333 868 2379918
Arets resultat -6 789 543 -9 125 933
-1 455 675 4 846 264
Summa eget kapital 1201134 7 990 678
Avsittningar
Uppskjuten skatteskuld 11 39494 197 426
39 494 197 426
Langfristiga skulder 12
Ovriga langfristiga skulder - 35000
- 35000
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 2 066 146 572 476
Ovriga kortfristiga skulder 347 826 352 882
Upplupna kostnader 13 1101 535 1187 356
3515 507 2112714
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4756 135 10 335 818
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Rapport over forandring i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Upp-

Aktie-  skrivnings- Overkurs- Balanserat Arets

kapital fond fond resultat resultat
Ingéende balans 2017-01-01 1760807 1097 101 -5000 8417 167 -6 519858
Omforing resultat féregaende ar 5000 -6524 858 6519858
Transaktioner med &gare
Nyemission 774 114 13 034 403
Emissionskostnader -1442 124
Upplésning uppskrivningsfond -487 608 487 608
Arets resultat -9 125933

Utgaende balans 2017-12-31 2534 921 609 493 11 592 279 2379 917 -9125 933

Omforing resultat féregaende ar -11 592 279 2466 346 9 125933
Transaktioner med &gare

Upplésning uppskrivningsfond -487 605 487 605

Arets resultat -6 789 543

Utgaende balans 2018-12-31 2534 921 121 888 - 5333868 -6789 543
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Kassaflodesanalys

2018-01-01- 2017-01-01-

Belopp i SEK Not 2018-12-31 2017-12-31

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -6 947 475 -9 283 865

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, m m 742 358 770670
-6 205 117 -8 513 195

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore -6 205 117 -8 513 195

forandringar av roérelsekapital

Kassaflode fran férdndringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av varulager -45 456 -727 980
Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -2 401 512 -192 570
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder 1437 563 726 308
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7 214 522 -8 707 437
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgadngar -21 885
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -21 885

Finansieringsverksamheten

Nyemission 13 808 517
Emissionskostnader -1442 124
Amortering av lan -70 000 -70 000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -70 000 12 296 393
Arets kassaflode -7 284 522 3 567 071
Likvida medel vid arets borjan 8 251 439 4 684 367

Likvida medel vid arets slut 966 917 8 251 438
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Noter

Not Redovisningsprinciper
Belopp i SEK om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Vérderingsprinciper m m
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta.
Ovriga tillgangar och skulder har upptagits till anskaffningsvarden dar inget annat anges.

Periodisering av inkomster och utgifter har skett enligt god redovisningssed.

Utlandsk valuta

Poster i utlandsk valuta

Monetara poster i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs. Icke-monetara poster raknas inte
om utan redovisas till kursen vid anskaffningstillfallet.

Intéktsredovisning

Intékten redovisas till verkligt varde av vad foretaget fatt eller kommer att fa. Det innebar att féretaget
redovisar intakten till nominellt varde (fakturabelopp) om foretaget far ersattning i likvida medel direkt
vid leverans. Avdrag gors for lamnade rabatter.

Leasingavtal
Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, saval finansiella som operationella, som operationella
leasingavtal. Operationella leasingavtal redovisas som en kostnad linjart dver leasingperioden.

Avskrivningsprinciper fér anldggningstillgangar
Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden minskat med beréknat
restvarde. Avskrivning sker linjart over tillgadngens beraknade livslangd.

Foljande avskrivningsprocent har tillampats, varvid hansyn tagits till innehavstiden fér under aret
forvarvade och avyttrade tillgangar.

Anldggningstillgangar % per ar
Immateriella anlaggningstillgangar
- Balanserade utgifter for utvecklingsutgifter 20

Materiella anlaggningstillgangar:
-Inventarier, verktyg och installationer 20
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Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar
inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av
tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt
for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller
handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporara skillnader, dock inte for temporara
skillnader som harror fran forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran redovisas for
avdragsgilla temporara skillnader och for mojligheten att i framtiden anvanda skattemassiga
underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det redovisade vardet for motsvarande tillgang eller
skuld forvantas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler
som ar beslutade fére balansdagen och har inte nuvardeberaknats.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet:
Totalt eget kapital / Totala tillgangar.

Not 1 Risker och riskhantering

Emotra ar genom sin verksamhet utsatt for risker av bade rorelsekaraktar och finansiell karaktar. Inom
Bolaget pagar en kontinuerlig process for att identifiera forekommande risker och for att kunna
beddéma hur dessa skall hanteras. Marknaderna fér Emotras produkter kdnnetecknas av langa
inforsaljningstider. Bolaget verkar pa marknader med stor potential men med ryckig
forsaljningsutveckling. Nedan féljer en kort redogorelse for nagra av de mest relevanta riskerna i
Bolagets verksamhet.

Finansieringsbehov och kapital

Vid eventuella férseningar i framférallt marknadslanseringen av EDOR® finns risk att kassaflode
genereras senare an planerat. Det finns risk att Bolaget i framtiden kan behdva anskaffa ytterligare
kapital och det foreligger risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Det finns darfor risk att
utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an énskat
vilket kan leda till férsenad eller utebliven kommersialisering och intakter.

Nyckelpersoner och medarbetare

Emotras nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade.
Det finns risk att en forlust av en eller flera nyckelpersoner medfér negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat. Det finns aven risk att svarigheter att rekrytera in nya nyckelpersoner medfor
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet.

Kliniska provningar och regulatoriska godkannanden

Kliniska studier har hittills lett till resultat som stdédjer Emotras metods sakerhet och goda funktion, men
inga garantier kan lamnas betraffande framtida studieresultat. Det finns risk att Bolaget misslyckas
med att pavisa specifika fordelar och tillrackligt tydliga resultat. Det finns risk att marknadsacceptans
for att kunna mojliggora forsaljning av Emotras produkter ej kan uppnas. Det finns risk att detta
foranleder reducerat eller uteblivet kassafléde.

Konkurrenter

Emotra har efter basta formaga skyddat produktsystemet genom att hemlighalla strategiskt viktiga och
for resultatanalysen nddvandiga matematiska algoritmer samt genom att férbereda patentansdkningar
och varumarkesskydd pa de enligt Bolaget strategiskt viktiga marknaderna. Bolag med global
verksamhet som i dagslaget arbetar inom narliggande omraden kan bestamma sig for att etablera sig
inom Emotras verksamhetsomrade. Okad konkurrens medfér risk fér negativa férséljnings- och
resultateffekter for Bolaget i framtiden.
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Kunder

Eftersom Emotra befinner sig i en mycket tidig fas av marknadsintroduktion av EDOR® kan det vara
svart att forutse hur stor efterfragan kommer att bli pa produkten och darigenom hur manga kunder
som kommer att kdpa produkten. Om marknaden inte accepterar produkten och inte forstar fordelarna
med densamma finns risk for negativa konsekvenser for Bolaget i form av uteblivna intakter.

Patent

Patent- och registreringsverket, PRV, har meddelat beviljande av Emotras patentansokan, nr
1300614-3, Apparatur fér anvandning vid bedémning av sjalvmordsrisk. Bolaget har aven lamnat in en
PCT-ansodkan avseende samma uppfinning som i den svenska ansékan (PCT/SE2014/000115, vilken
lamnades in 2014-09-16). Det finns risk att patentansdkningen inte kommer att godkannas och det
finns aven risk att ett godkant patent inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden.

Utvecklingskostnader

Emotra har nyligen inlett kommersiell lansering av EDOR®. Bolaget kommer dock fortsattningsvis att
nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter for
produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststalla med exakthet. Detta medfor risk att en
planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande an planerat.

Leverantoreri/tillverkare

Emotra har samarbete med leverantérer och tillverkare. Det kan inte uteslutas att en eller flera av
dessa valjer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket medfér risk for en negativ inverkan pa
verksamheten. Det finns risk att Bolagets leverantorer och tillverkare inte till fullo uppfyller de
kvalitetskrav som Bolaget staller. Likasa finns risk att en etablering av nya leverantorer eller tillverkare
bli mer kostsam och/eller tar langre tid &n vad Bolaget beraknar.

Bolagets atgarder for att minska risker for misslyckande
Nedan foljer en genomgang av atgarder som syftar till att minska riskerna och/eller konsekvenserna av
eventuella misslyckanden.

Finansieringsbehov och kapital

Bolaget har hog beredskap och arbetar aktivt for att forseningar i marknadsutvecklingen inte ska
forsatta verksamheten i en framtida likviditetskris. Arbetet bedrivs med fokus pa ett fatal vasentliga
aktiviteter. Genom det halls kostnader och den fasta organisationen pa en lag niva. Organisationen
kommer att byggas ut stegvis allteftersom forsaljningsutvecklingen staller 6kade krav pa fler
specialiserade medarbetare. Styrelsen har hela tiden likviditetssituationen under uppsikt

Nyckelpersoner och medarbetare

| rekryteringen av nya medarbetare beaktas sarskilt risken att std utan den kompetens som Bolaget
maste ha. Bolaget kommer att rekrytera in ett fatal medarbetare med sadan potential att de pa sikt kan
ta 6ver de nuvarande nyckelpersonernas ansvar. Ytterligare en atgard bestar i att fortsatta utveckla
Bolagets starka natverk av externa specialister. Hittills har Bolaget varit framgangsrikt i byggandet av
ett sadant natverk.

Kliniska provningar och regulatoriska godkdnnanden

Kliniska studier har hittills lett till resultat som stdédjer Emotras metods sakerhet och goda funktion, men
inga garantier kan Idamnas betraffande framtida studieresultat. Bolaget starker standigt allianserna med
framtradande kliniska foretradare och forskare. Genom detta har Bolaget god framférhallning
betraffande behovet av fortsatta kliniska studier. De starka banden med forskarna underlattar att
rekrytera kliniker till framtida studier.

Konkurrenter

Bolag med global verksamhet som i dagsléget arbetar inom narliggande omraden kan bestamma sig
for att etablera sig inom Emotras verksamhetsomrade. Okad konkurrens medfor risk for negativa
forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden. For att minska risken att konkurrenter ska
komma ikapp Bolaget bedrivs kontinuerligt fortsatt produktutveckling och kliniska studier. Genom att
Bolaget upptrader som en god och palitlig samarbetspartner till de framsta forskarna i Europa, starks
banden till dessa och det har till féljd att det blir svarare fér en framtida konkurrent att sla sig in pa
marknaden. Bolagets medarbetare deltar aktivt vid nationella och internationella vetenskapliga
kongresser och bevakar noggrant vad som rapporteras betraffande eventuella framsteg fran andra
forskare. Hittills har inga rapporter om konkreta alternativa metoder for objektiva matningar av
sjalvmordsrisk férekommit.
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Kunder

Om marknaden inte forstar fordelarna med produkten och darfor inte tar den till sig, finns risk i form av
uteblivna intakter. For att motverka att marknaden inte tar till sig informationen om férdelarna med
EDOR, lanserar Bolaget produkten stegvis i olika storre stader i Europa. Strategin ar att fa igang en
eller ett fatal kliniker att arbeta rutinmassigt med metoden och sedan i samarbete med dessa och/eller
med framtradande forskare som medverkat i Bolagets multicenterstudie, arrangera lokala
informationsmoéten. Pa sa vis kommer flertalet kliniker att 1ara kdnna produkten, inte enbart genom
information fran ett litet okant féretag utifran, utan lika mycket fran en kollega eller en forskare som kan
beratta om sina egna erfarenheter fran anvandningen av metoden. Det kommer att 6ka trovardigheten
for produkten och minska marknadsbarriarerna. Med en sadan strategi gar det inledningsvis ganska
langsamt att bygga marknad men den kan genomforas till laga kostnader och minskar riskerna for ett
kostsamt misslyckande. Nar val ett antal kliniker skaffat sig erfarenhet av rutinmassiga tester av
deprimerade patienter, torde det ga betydligt snabbare fortsattningsvis.

Patent

Det finns risk att patentansdkningen inte kommer att godkannas och det finns aven risk att ett godkant
patent inte kommer att utgoéra ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden. Av den anledningen har
Bolaget fattat beslut om att inte patentsdka mjukvaran som kravs for att analysera de inkomna
testresultaten. Analysmetodiken hanteras i stallet som en féretagshemlighet, vilket innebar att Bolaget
starker skyddet for produkten. Skulle Emotras patentskydd av hardvaran falla i ett senare tillstand,
kommer @nda Bolagets viktigaste produktskydd att finnas kvar.

Utvecklingskostnader

Det finns risk for att framtida produktutveckling blir mer kostnadskrédvande &n planerat. Bolaget
forfogar dock over lang erfarenhet av att planera och genomféra produktutvecklingsprojekt.
Erfarenheten av att noggrant planera ett projekt innan det startas minskar risken for att kostnaderna
ska bli avsevart hogre an beraknat.

Leverantorer/tillverkare

Det kan inte uteslutas att Bolagets leverantérer valjer att bryta sitt samarbete med Bolaget eller att
kostnaderna for deras arbetsinsats blir hdgre an beraknat eller att de inte uppfyller nédvandiga
kvalitetskrav. Bolaget har ett omfattande natverk av specialister till sitt forfogande och har darigenom
goda utsikter att byta en underleverantér mot en annan. Betraffande produktionen av Bolagets
produkter har en synnerligen erfaren tillverkare av avancerade medicintekniska produkter anlitats. Det
Bolaget har alla certifikat som kravs for att kvalitetssakra produktionen. Bolaget har férsakrat sig om
att det finns alternativa leverantérer.

Not 2 Ovriga rérelsekostnader
2018-01-01-  2017-01-01-

Transaktioner med nérstaende 2018-12-31 2017-12-31
Jonebrant Redovisning AB 189 194
Jonebrant Ekonomikonsult AB 93 015
Summa - 282 209

Emotra har avtal med Jonebrant Redovisning AB och Jonebrant Ekonomikonsult AB som svarar for
Bolagets ekonomifunktion. Bolagen ags av Roy Jonebrant med narstdende. Roy Jonebrant har varit
styrelseledamot fram till 1 december 2017. Efter 1 december 2017 redovisas inte uppdraget som
transaktioner med narstaende.
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Not 3 Operationell leasing - leasetagare
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2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31
Framtida minimileaseavgifter avseende icke
uppségningsbara operationella leasingavtal:
Inom ett ar 165 288 53 052
Mellan ett och fem ar 230 812 97 262
396 100 150 314
Rakenskapsarets kostnadsforda leasingavgifter 88 506 98 032
Not 4 Anstéllda och personalkostnader
Medelantalet anstéllda
2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 Varav mén 2017-12-31 Varav mén
Sverige 4 3 3 2
Totalt 4 3 3 2
Léner, andra erséttningar och sociala kostnader
2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31
Styrelse o VD 964 743 961 045
Loéner och andra ersattningar 1): 1571 541 689 123
Summa 2 536 284 1650 168
Sociala kostnader 1093 121 687 835
(varav pensionskostnader) 2) 362 877 231900

1) Emotra har tecknat ett avtal med Alexander Thorell, brorson till Lars-Hakan Thorell, om betalning av
skuld for tidigare utfort arbete. Skulden uppgick till totalt 414 000 SEK. Enligt avtalet skulle 114 000
SEK utbetalas s& snart Emotra finansierats med minst 1,0 MSEK. Aterbetalning skedde under hésten
2013. Aterstaende belopp om 300 000 SEK ska utbetalas genom royalty om 10 procent pa den
framtida férsaljningen, fram till dess att hela beloppet ar utbetalt. Under 2018 har inget utbetalning
skett, under 2017 har 27 300 kr aterbetalats, under 2016 har 65 775 kr aterbetalats, under 2015 har 29
550 kr aterbetalats, under 2014 har aterbetalats 90 000 kr. Vid utgangen av 2018 uppgar kvarvarande

skuld till 87 375 kr.

| beloppet I6ner ovan ingar betalning till Alexander Thorell med 20 773 kr (50 049), darutdver

tilkommer sociala avgifter.

2) Av foretagets pensionskostnader avser 213 504 (f.4. 213 504) féretagets ledning avseende 1 (1)

personer.

Not 5 Skatt pa arets resultat

2018-01-01- 2017-01-01-

2018-12-31 2017-12-31

Forandring av uppskjuten skatt avseende temporara skillnader 157 932 157 932
157 932 157 932
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Not 6 Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten
2018-12-31 2017-12-31

Ingaende anskaffningsvarden 295 841 295 841
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 295 841 295 841
Ingaende avskrivningar -289 829 -251 810
Arets avskrivning -6 012 -38 019
Utgaende ackumulerade avskrivningar -295 841 -289 829
Ingadende uppskrivningar 897 348 1615233
Arets avskrivningar pa uppskrivet belopp -717 878 -717 885
Utgaende ackumulerade uppskrivningar 179 470 897 348
Utgaende redovisat varde 179 470 903 360

Not 7 Inventarier, verktyg och installationer
2018-12-31 2017-12-31

Ackumulerade anskaffningsvérden

-Vid arets borjan 91190 69 305

-Nyanskaffningar - 21 885
91190 91 190

Ackumulerade avskrivningar

-Vid arets borjan -51 916 -36 961

-Arets avskrivning -18 240 -14 955
-70 156 -51 916

Redovisat varde vid arets slut 21034 39 274

Not 8 Skattemassigt underskott
2018-12-31 2017-12-31

Skattemassigt underskottsavdrag

Vid érets ingéng 28 762 879 20 274 664
Forandring under aret 6 208 903 8488 215
Vid arets utgang 34 971 782 28 762 879

Nagra uppskjutna skattefordringar har inte redovisats for bolagets underskottsavdrag. Utnyttjande av
underskottsavdragen ar inte tidsbegransat.

Not 9 Forutbetalda kostnader

2018-12-31 2017-12-31
Emissionkostnader 1943 392 -
Ovriga poster 188 032 126 247

2131424 126 247
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Not 10 Uppskrivningsfond
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2018-12-31 2017-12-31
Ingaende saldo 609 493 1097 101
Overféring till fritt eget kapital p.g.a. avskrivningar -487 605 -487 608
Utgaende saldo 121 888 609 493
Not 11 Uppskjuten skatt

2018-01-01- 2017-01-01-

2018-12-31 2017-12-31
Uppskjuten skatteskuld
Belopp vid arets ingang 197 426 355 358
Under aret aterférda belopp -157 932 -157 932
Summa 39 494 197 426
Not 12 Ovriga skulder till kreditinstitut

2018-12-31 2017-12-31
Skulder som forfaller inom ett ar fran balansdagen 35000 70 000
Forfallotidpunkt 1-5 ar fran balansdagen - 35000
Summa 35000 105 000

Avser villkorslan fran Lanstyrelsen Ostergétland som utbetalades ar 2003. Forsta aterbetalning av

lanet startade 2014.

Not 13 Upplupna kostnader

2018-12-31 2017-12-31

Semesterloner inkl soc avg 370 999 280 974
Ovriga upplupna kostnader 730 535 906 382
1101 534 1187 356

En av bolagets leverantorer framférde under slutet av 2017 krav gentemot Emotra pa 1,7 mkr
avseende obetalda konsultarvoden for tidigare utforda tjanster. Styrelsens uppfattning ar att Emotra
har ersatt konsulten enligt vad som tidigare éverenskommit i skriftliga avtal. Bolaget har begart att
konsulten inkommer med specifikationer och verifikationer till stéd for faktureringen och hallit inne med
vissa utbetalningar i avvaktan pa de begarda underlagen. Endast en del av beloppet ar kostnadsfort.

Not 14 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut
Den 8 januari 2019 registrerades nyemissionen hos Bolagsverket. Emissionen tillférde Bolaget ca
10,15 MSEK fére emissionskostnader, vilka uppgick till ca 3,2 MSEK. Inga 6vriga vasentliga handelser

har intraffat efter rapportperiodens utgang.



Emotra AB (publ) 22(22)
556612-1579

Not 15 Behandling av ansamlad forlust
Styrelsen foreslar att ansamlad forlust behandlas enligt féljande:

2018-12-31
Balanserat resultat 5333 868
Arets resultat -6 789 543
Totalt -1 455 675
Balanseras i ny rdkning -1 455 675
Summa -1 455 675

Underskrifter

Goteborg den 24 april 2019

Claes Holmberg Daniel Poté

Styrelseordférande Verkstallande direktor

Margit Ferm Jan Pilebjer Lars-Hakan Thorell
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Min revisionsberattelse har lamnats den 24 april 2019

Thomas Nilsson
Auktoriserad revisor



Revisionsberédttelse
Till bolagsstdmman i Emotra AB (publ), org.nr 556612 - 1579

Uttalanden

Jag har utfért en revision av arsredovisningen fér Emotra AB
(publ) for rakenskapsaret 2018. Bolagets arsredovisning ingar
pa sidorna 6 - 22 i detta dokument.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlig-
het med &rsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga av-
seenden rattvisande bild av Emotra AB (publ)s finansiella stall-
ning per den 31 december 2018 och av dess finansiella resul-
tat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. For-
valtningsberéttelsen &r forenlig med drsredovisningens évriga
delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststdller resultat-
rdakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt
dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns an-
svar. Jag dr oberoende i férhallande till Emotra AB (publ) enligt
god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort mitt yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrdckliga
och &ndamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Annan information dn arsredovisningen

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for den andra informationen. Den andra informationen bestar
av VD-kommentar men innefattar inte arsredovisningen och
min revisionsberattelse avseende denna.

Mitt uttalande avseende drsredovisningen omfattar inte denna
information och jag gor inget uttalande med bestyrkande avse-
ende denna andra information.

| samband med min revision av arsredovisningen &r det mitt
ansvar att ldsa den information som identifieras ovan och éver-
véga om informationen i vdsentlig utstréckning dr oférenlig
med &rsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar jag &ven
den kunskap jag i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedo-
mer om informationen i &vrigt verkar innehalla vasentliga fel-
aktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen inne-
haller en vésentlig felaktighet, &r jag skyldig att rapportera
detta. Jag har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdilande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret
for att arsredovisningen uppréttas och att den ger en réttvi-
sande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstal-
lande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de
bedomer &r nodvéndig for att uppratta en drsredovisning som
inte innehaller nagra véasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

foung Global Limited

Vid uppréttandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktéren for beddmningen av bolagets for-
mé&ga att fortsédtta verksamheten. De upplyser, nér sa &r till-
lampligt, om férhdllanden som kan pdverka férmagan att fort-
satta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och verkstdllande direktoren avser att likvidera bola-
get, upphéra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt
alternativ till att gdra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mé&l &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att ars-
redovisningen som helhet inte innehaller nagra vésentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller miss-
tag, och att ldmna en revisionsberéttelse som innehaller mina
uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av sdkerhet, men
ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan upp-
std pd grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vadsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvadndare fattar med
grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instdlining under
hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddémer jag riskerna for vasentliga felak-
tigheter i &rsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér gransk-
ningsatgadrder bland annat utifran dessa risker och inhdm-
tar revisionsbevis som &r tillrdckliga och dndamalsenliga
for att utgora en grund fér mina uttalanden. Risken for att
inte upptdcka en vasentlig felaktighet till féljd av oegent-
ligheter &r hogre an for en vdsentlig felaktighet som beror
pd misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta age-
rande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldamnanden, fel-
aktig information eller dsidosattande av intern kontroll.

e skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér min revision for att utforma
granskningsatgarder som ar [ampliga med hénsyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala mig om effektivite-
ten i den interna kontrollen.

e utvdrderarjaglampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstdllande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drar jag en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt
drift vid uppréttandet av drsredovisningen. Jag drar ocksa
en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om det finns ndgon véasentlig osdkerhetsfaktor som avser
sddana handelser eller férhallanden som kan leda till bety-
dande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksam-
heten. Om jag drar slutsatsen att det finns en



vasentlig osdkerhetsfaktor, maste jag i revisionsberéattel-
sen fasta uppmérksamheten pd upplysningarna i arsredo-
visningen om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om
sddana upplysningar &r otillrdckliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen. Mina slutsatser baseras p& de revi-
sionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsbe-
rattelsen. Dock kan framtida handelser eller férhallanden
gora att ett bolag inte langre kan fortsadtta verksamheten.

e utvdrderar jag den Overgripande presentationen, struk-
turen och innehallet i rsredovisningen, daribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen aterger de underlig-
gande transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger
en rattvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens pla-
nerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Jag
maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den in-
terna kontrollen som jag identifierat.

Uttalanden

Utover min revision av arsredovisningen har jag dven utfért en
revision av styrelsens och verkstéllande direktérens forvalt-
ning for Emotra AB (publ) for rékenskapsaret 2018 samt av
forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller for-
lust.

Jag tillstyrker att bolagsstamman behandlar forlusten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens leda-
moter och verkstdllande direktéren ansvarsfrinet for réaken-
skapsaret.

FoTo ] § i gydde - nadan
Grund fér uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns an-
svar. Jag ar oberoende i férhallande till Emotra AB (publ) enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdamtat ar tillrdckliga
och &ndamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens och verkstédliande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om ut-
delningen ar férsvarlig med hdnsyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stall-
ning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande beddéma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter
i 6vrigt kontrolleras pd ett betryggande satt. Verkstdllande
direktoren ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrel-
sens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgar-
der som dr nddvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras
i 6verensstdmmelse med lag och foér att medelsforvaltningen
ska skotas pa ett betryggande satt.

& Young Glabal Limite

Revisorns ansvar

Mitt mal betréffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed
mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om ndgon
styrelseledamot eller verkstdllande direktéren i nagot vésent-
ligt avseende:

o foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon for-
summelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bo-
laget, eller

e pd ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och dérmed mitt uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férsla-
get ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptdcka atgéarder eller férsummelser som
kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige an-
vander jag professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdlining under hela revisionen. Granskningen av for-
valtningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pd revisionen av rékenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgédrder som utférs baseras pé
min professionella bedémning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebér att jag fokuserar granskningen pa
sddana atgérder, omraden och férhallanden som &r vésentliga
for verksamheten och dar avsteg och Overtradelser skulle ha
sdrskild betydelse for bolagets situation. Jag gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och
andra férhallanden som &r relevanta fér mitt uttalande om an-
svarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande om styrelsens for-
slag till dispositioner betradffande bolagets vinst eller forlust har
jag granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Goteborg den 24 april 2019

Thomas Nilsson
Auktoriserad revisor
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