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Definitioner

"Emotra” eller "Bolaget” Avser | detta Memorandum ("Memorandumet”) Emotra AB (publ), Org. nr: 5656612-1579
"Erbjudandet” Avser erbjudandet om forvarv av aktier

"GCF” Avser Goéteborg Corporate Finance AB, org nr 566250-9553

"Rédgivama” Avser GCF

"Euroclear” Avser Euroclear Sweden AB, org nr 5566112-7084

"Spotlight Stock Market” Avser ATS Finans AB, org nr 556736-8196

"Handelsplats” Avser Spotlight Stock Market

Viktig information till investerare

Handel i aktien
Emotra har handlats pé Spotlight Stock Market sedan juni 2013. Handelsbeteckning fér aktien &r EMOT och ISIN-
koden ar SEO006851507.

Undantag fran Prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats, godkants eller registrerats av Finansinspektionen. Memorandumet
avseende nyemission ar undantaget fran prospektskyldighet enligt Lagen om handel med finansiella instrument.
Enligt 4§ i Lagen om handel med finansiella instrument behdver ett prospekt inte uppréattas om "det belopp som
sammanlagt inom EES ska betalas av investerare under en tid av tolv manader motsvarar hogst 2,5 miljoner euro”,
vilket s& aven ér fallet i féreliggande emission.

Uttalanden om framtiden

Memorandumet innehdller uttalanden av framétriktad karaktéar som aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende
framtida handelser och finansiell utveckling. Orden "avser”, "forvantar’, "skall’, "kan”, "anser”, "beddmer”, "forutser”,
"planerar” och liknande uttryck anger att det &r friga om framétriktade uttalanden. Aven om Bolaget anser att

de forvantningar som éaterspeglas i framétriktade uttalanden ar rimliga, kan inga garantier ldmnas att dessa
forvantningar kommer att infrias. Framaétriktade uttalanden uttrycker endast Bolagets beddmningar och antaganden
vid tidpunkten f6r Memorandumet. Lasaren uppmanas att ta del av den samlade informationen i Memorandumet
och samtidigt ha i &tanke att framtida resultat, utveckling eller framgang kan skilja sig vasentligt fran Bolagets
forvantningar. Bolaget gor inga utfastelser att offentligt uppdatera eller revidera framétriktade uttalanden till folid av
ny information, framtida handelser eller annat utéver vad som kravs enligt lag.

Marknadsinformation

Menmorandumet innehaller information om Bolagets bransch, inklusive historiska marknadsdata och
branschprognoser. Bolaget har hamtat denna information fran ett flertal kéllor, bland annat branschpublikationer.
Branschpublikationerna uppger att den historiska informationen har hamtats fran olika kallor som anses
tillferiitiga, men inga garantier lamnas for att informationen ar korrekt och fullstandig. Bolaget kan inte garantera
att informationen &r korrekt. Branschprognoser ér till sin natur vidh&ftade med stor osékerhet och ingen garanti
kan lamnas att sédana prognoser kommer att infrias. Information fr&n tredje part har atergivits korrekt och sévitt
Bolaget kan kanna till och férsakra genom jamifdrelse med annan information som offentliggjorts av berdrd tredje
man, har inga uppgifter utelamnats pa ett sétt som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig eller
missvisande. Utdver information fran utomstéende gor &ven Bolaget vissa interna beddmningar och antaganden
avseende Bolagets marknad. Dessa har inte verifierats av oberoende experter och Bolaget kan inte garantera
att en tredje part eller nagon av Bolagets konkurrenter som anvander andra metoder for datainsamling, analyser
eller berakningar av marknadsdata, kommer att erhélla eller generera samma resultat. Mot bakgrund hérav
uppméarksammas lasaren pa att Memorandumet innehaller marknadsstatistik som &r férenad med osékerhet och
att ingen garanti kan 1dmnas for dess riktighet.



Spridning av Memorandumet

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansdkan déarom i annat land &n Sverige. Memorandumet fér inte distribueras
i Kanada, USA eller nagot annat land dér distributionen kraver vtterligare &tgarder eller strider mot regler i

sadant land. For Memorandumet géller svensk ratt. Tvist rérande innehéllet | detta memorandum eller darmed
sammanhangande rattsfornallanden skall avgoras av svensk domstol exklusivt.

Réadgivare

Goteborg Corporate Finance AB ar finansiell radgivare till Bolaget med anledning av férestédende nyemission och
har bitratt Bolaget i uppréattande av detta Memorandum. D& samtliga uppgifter i Memorandumet harrér fran Bolaget
friskriver sig Goteborg Corporate Finance fran allt ansvar i fornallande till aktieégare i Bolaget och avseende andra
direkt eller indirekta konsekvenser till 16ljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas

pa uppgifter i detta Memorandum.

Viktig information om Spotlight Stock Market

Bolag som &r noterade péa Spotlight Stock Market har forbundit sig att folja Spotlight Stock Markets noteringsavtal,
vilket bland annat innebar att bolagen ska sékerstélla att aktiedgare och dvriga aktorer pa marknaden erhéller
korrekt, omedelbar och samtidig information om alla omstandigheter som kan péverka Bolagets aktiekurs. Utdver
ovanstéende &r Bolaget skyldigt att félja dvriga tillampliga lagar, forfattningar och rekommendationer som géller

for bolag som &r noterade pé Spotlight Stock Market. Spotlight Stock Market ar en bifirma till ATS Finans AB,

som &r ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stock Market driver en s kallad
MTF-plattform. | lagar och forfattningar stélls lagre krav pa bolag som &r noterade pa MTF-plattform &n pé bolag
som &r noterade pé en sa kallad reglerad marknad. En stor del av de regler som lagstiftaren stéller endast pa
reglerad marknad har Spotlight Stock Market dock infért genom sitt noteringsavtal. Handeln pa Spotlight sker i ett
elektroniskt handelssystem som ér tillgangligt for de banker och fondkommissionarer som ar anslutna till Nordic
Growth Market. Det innebér att den som vill kdpa eller sélja aktier som &r noterade pa Spotlight Stock Market kan
anvanda sin vanliga bank eller fondkommissionér. Aktiekurser fran bolag pa Spotlight Stock Market gér att foljia pa
Spotlight Stock Markets hemsida (www.spotlightstockmarket.com), hos de flesta interetméklare och pa hemsidor
med finansiell information. Aktiekurser finns &ven att flja pa Text-TV och i dagstidningar. Aktierna som nyemitteras
i denna nyemission kommer att bli foremal for handel pa Spotlight Stock Market. Styrelsen i Bolaget avser |
dagslaget inte verka for att Bolaget ska ansluta sig till nAgon annan marknadsplats.
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Patent, patentansdkningar och varuméarkesskydd

Finansiell information i sammandrag

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Aktien, aktiekapital och dgarforhallanden
Legala fragor och kompletterande information
Bolagsordning

Skattefragor i Sverige

Adresser

Erbjudandet i sammandrag
Teckningstid

12 november — 29 november 2018

Teckningskurs

0,80 SEK per aktie. Courtage utgar &j.

Foretrade befintliga &gare

Fyra (4) befintliga aktier ger rétt att teckna sju (7) nya aktier.

Teckningspost (utan foretrade)

5 000 aktier (4 000 SEK)

Emissionsbelopp vid full teckning

19183 162 SEK

Antal nyemitterade aktier vid fullteckning

23 978 953 st

Antal aktier innan emissionen

13 702 259 st

Bolagsvarde fére emissionen

10961 807 SEK

Garantiférbindelser 10 150 000 SEK motsvarande cirka 53 % av emissionen
Aktiens kortnamn EMOT
ISIN-koder Aktien: SEO006851507

BTA: SE0011896265
TR: SEO011896257

Handel med teckningsréatter

12 november — 27 november 2018

Sista dag for handel inklusive ratt till teckningsréatter

6 november 2018

Forsta dagen or handel exklusive rétt till teckning

7 november 2018

Avstamningsdag

8 november 2018

Handel med Betald Tecknad Aktie (BTA)

12 november 2018 till och med att emissionen registrerats
hos Bolagsverket.



Vasentliga handelser under 2017 och 2018

2017

2018

Multicenterstudien, EUDOR-A avslutades och ett enhalligt konsensusmdte stallde sig bakom EDOR®. Emotra beslutade
att lansera EDOR® som ett komplement i psykiatrins arbete med att beddma sjalvmordsrisk bland deprimerade patienter.

De forsta statistiska berakningara har bekraftats och en del nya fynd har observerats genom en férdjupad statistisk
analys fran en amerikansk biostatistiker.

[ juni och juli 2017 genomférde Emotra en nyemission som netto forstarkte bolagets kassa med 12,4 MSEK.

En marknadschef, med ansvar f&r marknadsutveckling och uppbyggnad av en marknadsorganisation, rekryterades under
hosten 2017. Emotra har efter det omvandlats fran ett utvecklingsforetag i mikroformat till ett kommersiellt orienterat bolag.

Efter att ha genomfoért ett antal seminarier i olika europeiska lander, vilket visade sig var en allt fér kostsam strategi som
inte gav dnskad utdelning i form av betalande kunder, togs en betydligt mer kostnadseffektiv marknads-, utbildnings- och
forsaljningsstrategi fram i slutet av 2017 och implementerades under véaren 2018,

Jan Pilebjer, affarsradgivare och Business Intelligence Officer vid GU Ventures AB i Goteborg valdes under extra
bolagsstdmma den 1 december 2017 in som ny ledamot i Emotras styrelse. Han ersatte dérigenom Roy Jonebrant,

som framdver kommer att uppréatthélla Emotras ekonomifunktion genom Jonebrant Ekonomikonsult AB. Jan Pilebjer har
arbetat i stora varldsomspénnande bolag och han har startat och drivit mindre entreprendrsforetag inom séaval en rad olika
diagnostik- som lakemedelsomréaden.

Efter att databasen reviderades under varen 2018 tog en sérskilt utsedd Publikationskommitté ansvar for framtagning av
manuskriptet rérande studien EUDOR-A. Cirka 40 olika forskare fran 18 olika institutioner/organisationer ska kommentera
och godkanna texten innan den kan skickas in for publicering, vilket tar tid.

Bolaget rapporterade den 9 mars 2018, att det férsta kommersiella avtalet hade undertecknats. En privat psykiatrisk klinik
i Warszawa blev forst med att inféra rutinmassig test av deprimerade patienter.

Bolagets hemsida har utvecklats vidare under varen 2018 och det arbetet kommer att fortsatta under hdsten. Nu véander
sig hemsidan i allt stérre utstrackning till kundgruppen, som ska kdpa och anvanda EDOR.

Under varen naddes en ¢verenskommelse med en forskargrupp inom medicinska fakulteten vid universitetet i Warszawa,
angéende ekonomisk kompensation for tester med EDOR i en Klinisk studie. Studien, som &r en fortsattning pa ett
forskningsprojekt, vilket startade i samband med den europeiska multicenterstudien, EUDOR-A, kommer att pdga under
2018.

Japanska patentverket meddelade i juli 2018, godkannande fér Emotras ansdkan nr 2016-516080 "A DEVICE FOR USE
IN THE EVALUATION OF SUICIDE RISK", Sedan tidigare har ansdkan godkants av Patent & Registreringsverket, PRV, i
Sverige. Bolaget vantar alltjamt pa besked om godkénnande fran patentmyndigheter inom EU, USA och Kanada.

En for Bolaget mycket betydelsefull studie av Lars-Hékan Thorell, upphovsmannen bakom EDOR® och biostatistikern Karl
Wahlin, accepterades i september 2018 fér publicering i online-tidskriften EC Psychology and Psychiatry. | studien har ett
aggregat av tre tidigare blinda studier anvants och resultaten visar pé ett dvertygande satt att hyporeaktivitet &r en stark
och tydlig markér for sjalvmordsrisk.

Den 17 oktober 2018, utbildade Emotra lakare och testledare pé ett flertal Kliiniker vid ett tyskt sjuknus verksamt inom
psykiatri och psykoterapi. Utbildningen é&r starten pé ett kontrollerat inforande av testet i klinisk rutin,

Den 24 oktober meddelade Emotra att bolaget byter VD. Styrelsen fér Emotra utndmnde marknadschefen Daniel Poté
til ny VD. Daniel tog dver VD- tjansten med omedelbar verkan. Margit Ferm dnskade inte langre sté till forfogande som
styrelsens ordférande men sitter kvar i styrelsen som ledamot. Avgdende VD, Claes Holmberg tog ¢ver som arbetande

styrelseordférande i bolaget.



Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i
Emotra. Det &r darfér av stor vikt att beakta relevanta risker vid
sidan av Bolagets tilvaxtmajligheter. Andra risker ar forenade
med den aktie som genom detta memorandum erbjuds till

forsélining. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning
och utan ansprak pa att vara heltackande. Samtliga riskfaktorer
kan av naturliga skél inte beddmas utan att en samlad
utvardering av 6vrig information i memorandumet tillsammans
med en alman omvarldsbeddmning har gjorts.




Verksamhet och branschrelaterade risker

Konjunkturutveckling och valutarisk

Det finns risk att externa faktorer sasom inflation, valuta- och ranteforandringar, tillgang och efterfrgan
samt lag- och hogkonjunkturer har inverkan pa rorelsekostnader, forséliningspriser och aktievardering. Det
finns aven risk att Emotras framtida intékter och aktievardering péverkas negativt av dessa faktorer, vilka
star utom Bolagets kontroll. En del av forsaliningsintakterna kan komma att inflyta i internationella valutor.
Valutakurser kan vasentligen forandras. Det finns risk att ovanstdende medfér negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet och resultat.

Marknadsutveckling

Emotra planerar att expandera under de kommande aren genom att marknadslansera produkten
EDOR® och darigenom skapa intakter. Bolaget avser att etablera sig bade i Sverige och utomlands.

En etablering i nya lander och regioner kan medféra problem och risker som &r svara att forutse. Vidare
kan etableringar forsenas och darigenom medfora intaktsbortfall. Skulle Bolaget besluta sig for att véxa
genom forvary av andra foretag finns det risk att synergieffekter inte uppnas. Det finns risk att en snabb
tillvaxt medfor problem pa det organisatoriska planet. Det finns risk att svarigheter att rekrytera ratt
personal uppstar och det finns dven risk att svarigheter uppstar avseende att framgangsrikt integrera ny
personal i organisationen.,

Kliniska provningar och regulatoriska godkéannanden

Kliniska studier har hittills lett till resultat som stodjer Emotras metods sakerhet och goda funktion, men
iNnga garantier kan lamnas betraffande framtida studieresultat. Det finns risk att Bolaget misslyckas

med att pavisa specifika fordelar och tillr&ckligt tydliga resultat. Det kan finnas olika skl till sadana
misslyckanden, det nddvandiga antalet patienter kan komma att underskattas, patienter kan dra sig ur
studier, studieupplagg kan bli felaktiga, kliniska centra kan bli forhindrade att fullgdra sina ataganden, de
Kliniska méatresultaten kan visa sig mer svartolkade an forvantat etc. Det finns risk att marknadsacceptans
for att kunna maojliggora forsalining av Emotras produkter ej kan uppnas. Det finns risk att detta foranleder
reducerat eller uteblivet kassaflode.

Politisk risk

Bolaget arbetar for att vara verksamt i och inom ett antal olika lander. Risker kan uppsta genom
forandringar av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor for utldndska bolag. Bolaget paverkas
aven av politiska och ekonomiska oséakerhetsfaktorer i dessa lander. Bolaget kan ocksa komma att
paverkas negativt av eventuella inrikespolitiska beslut. Det finns risk att ovanstdende medfér negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Konkurrenter

Emotra har efter basta formaga skyddat produktsystemet genom att hemlighéalla strategiskt viktiga och
for resultatanalysen nddvandiga matematiska algoritmer samt genom att forbereda patentansokningar
och varumarkesskydd pa de enligt Bolaget strategiskt viktiga marknaderna. Sjalvmordsproblematiken
Okar dock runt om i varlden. Med tanke pa att manga unga manniskor drabbas och att det &r svart

att identifiera de som ar sjalvmordsbenagna kan inte uteslutas att alternativa teknologier utvecklas. En
omfattande satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan medféra risker i form av forsémrad
forsaljning. Bolag med global verksamhet som i dagslaget arbetar inom nérliggande omraden kan
bestdmma sig fér att etablera sig inom Emotras verksamhetsomrade. Okad konkurrens medfér risk fér
negativa forsalnings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Riskfaktorer /



Leverantorer

Emotra har samarbete med leverantérer och tillverkare. Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa
véljer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket medfér risk for en negativ inverkan pé verksamheten.

Det finns risk att Bolagets leverantorer och tillverkare inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget

stéller. Likasa finns risk att en etablering av nya leverantorer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller tar
langre tid an vad Bolaget beréknar.

Begransade resurser

Emotras pagaende lansering av EDOR® kan innebéra dkade kostnader fér Bolaget. Det finns risk att
forsening av marknadsgenombrott p& nya marknader innebar resultatforsamringar for Bolaget. Vid
eventuella férseningar i produktutvecklingen finns risk att kassafldde genereras senare an planerat.

Det finns risk att Bolaget i framtiden kan behdva anskaffa ytterligare kapital och det foreligger risk att
eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Det finns darfor risk att utvecklingen tillfalligt stoppas eller
att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i 1agre takt an énskat vilket kan leda till férsenad eller utebliven
kommersialisering och intakter.

Sarskilt behov av rérelsekapital

Emotras verksamhet medfor behov av finansiering. Mot bakgrund av Bolagets planerade vidareutveckling,
kommer det att stallas krav pa finansiering av rorelsekapital. Det &r styrelsens beddmning att det befintliga
rorelsekapitalet for Bolaget inte ar tillrackligt for att méta Bolagets behov under en period om tolv méanader
fran dagen for detta Memorandum. | det fall Bolaget ef lyckas arrangera ytterligare rorelsekapital, finns

en risk for att Bolagets kan komma att tvingas revidera sin framtida utvecklingsplan. Om Bolaget skulle
misslyckas med att anskaffa det kapital som definierats i detta Memorandum, finns en risk for att detta
kan komma att paverka Emotras forsalining, resultat och darmed finansiella stallining negativt. Om Bolaget
helt skulle misslyckas med att anskaffa ytterligare kapital, finns en risk for att detta kan komma att paverka
Bolagets fortlevnad.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Emotras nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomréade.
Det finns risk att en forlust av en eller flera nyckelpersoner medfor negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat. Det finns &ven risk att svarigheter att rekrytera in nya nyckelpersoner medfor
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet. Det ar inte mojligt att till fullo skydda sig mot obehdrig
spridning av information, vilket medfér risk for att konkurrenter far del av och kan dra nytta av den know-
how som utvecklats av Bolaget till skada fér Bolaget.

Beroende av Samarbetspartners

Bolaget kan i framtiden bedriver projekt tillsammans med samarbetspartners. Det finns en risk for att en
eller flera av dessa véljer att avsluta samarbetet med Bolaget vilket med hdg sannoliknet skulle kunna fa
en negativ inverkan pa verksamheten. Det finns &ven en risk for att Bolagets samarbetspartners inte till
fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget staller. Om nagon av dessa risker skulle realiseras kan det
paverka Bolagets férsalning, resultat och darmed finansiella stallning negativt.

Formaga att hantera tillvaxt

| takt med att organisationen véxer behover effektiva planerings- och ledningsprocesser utvecklas. Om
Bolaget misslyckas med att hantera en eventuell snabb tillvaxttakt kan detta f& negativa konsekvenser for
verksamheten, dess férsalining och Insamhet.

Riskfaktorer 8



Immateriella rattigheter

Det finns risk att patentansokningar inte kommer att godkannas och det finns ven risk att ett godkant
patent inte kommer att utgdra ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden. Det finns risk att detta innebar
svarigheter eller forseningar vid kommersialisering av framtida produkter och darmed &ven svarigheter
att generera intakter. Motsvarande géller aven for andra immateriella rattigheter sdsom till exempel
varumarken.

Forskning & utveckling

Emotra genomfér nu en kommersiell lansering av EDOR®. Bolaget kommmer dock fortsattningsvis att
nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter for
produktutveckling kan vara svéra att pa forhand faststélla med exakthet. Detta medfor risk att en planerad
produktutveckling blir mer kostnadskrévande an planerat.

Oséakerhet i framtidsbeddémningar

| detta Memorandum redogor Emotra for Bolagets framtidsbeddmningar och antaganden som ligger till
grund for Bolagets strategiska val. Samtliga beddmningar och antaganden é&r styrelsens och ledningens
basta uppskattningar av den kommande utvecklingen. Det finns en risk att dessa beddmningar ar
felaktiga och om denna risk skulle realiseras kan det paverka Bolagets forsaljning, resultat och darmed
finansiella stalining negativt.

Kunder

Bolaget ar i inledningsfasen av en kommersiell lansering och har i dagslaget fatal kunder. Séledes
rader osékerhet kring riskspridning per kund. Eftersom Emotra tidigare inte marknadslanserat ndgon
produkt kan det vara svart att forutse hur stor efterfrdgan kommer att bli pd produkten och darigenom
hur manga kunder som kommer att kdpa produkten. Om marknaden inte accepterar produkten

och inte forstéar férdelara med densamma finns risk for negativa konsekvenser fr Bolaget i form av
uteblivna intakter. | samarbete med de forsknings- och vardenheter som insett eller &r pa god vag att
konstatera de ekonomiska och kvalitetsméassiga fordelarna med produkten och dess anvandning vid
suicidriskbeddmning av patienter kan Bolaget behdva skaffa tydliga bevis som &vriga beslutsfattare inte
invander emot. Det finns risk att sddana bevis inte kan anskaffas av Bolaget och darmed kan Bolaget
paverkas negativt genom férsenade eller uteblivna intakter.

Riskfaktorer 9



Aktiemarknadsrelaterade risker

Kursfall pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika anledningar s som rantehdjningar, politiska utspel,
valutaféorandringar och samre konjunkturella forutsattningar. Aktiemarknaden praglas aven till stor del av
psykologiska faktorer. Aktier i Emotra paverkas pa samma sétt som alla andra bolags aktier av dessa
faktorer, vilket till sin natur ménga ganger kan vara problematiska att forutse och skydda sig mot. Detta
kan innebéra att en investerare vid forsaljningstillfallet gor en forlust pa sitt aktieinnehav.

Likviditet i handeln

Likviditeten i handeln med Bolagets aktie kan vara begransad, vilket kan forstarka fluktuationerna i
aktiekursen. Det kan féreligga en risk att aktien inte omséatts varje dag och avstandet mellan kdp- och
saljkurs kan vara betydande. Det finns ingen garanti for att aktier i Emotra kan séljas till en fér innehavaren
vid varje tidpunkt acceptabel kurs. Om detta skulle vara fallet kan det leda till en forlust for innehavaren av
vardepapperet.

Framtida utebliven utdelning
Ingen utdelning har hittills lamnats till aktieagarna i Emotra. Det finns risk for att framtida kassafldden inte
kommer att dverstiga Bolagets kapitalbehov och att bolagsstamma inte beslutar om framtida utdelningar.

Handel pa Spotlight Stock Market

Bolagets aktie handlas pa Spotlight Stock Market. Spotlight Stock Market ar en bifirma till ATS Finans
AB, ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stock Market driver en
handelsplattform (MTF), vilket inte &r en reglerad marknad. Aktier som ar noterade pa Spotlight Stock
Market omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som éar upptagna till handel pa reglerade
marknader. Spotlight Stock Market har ett eget regelsystem, som &r anpassat for mindre bolag och
tilvaxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd. Som en 16ljd av skillnader i de olika regelverkens
omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa Spotlight Stock Market vara mer riskfylld &an en
placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Risk att Erbjudandet gj fulltecknas

Forutom risker relaterade till Emotras verksamhet bdr dven namnas risk att Erbjudandet gj blir fulltecknat.
Cirka 53 % av Erbjudandet &r garanterat via ett garantikonsortium vilket betyder att resterande del, 47

% inte &r garanterad. Eftersom emissionsgarantierna inte ar sakerstallda finns en risk att en eller flera

av de som ingétt dessa dtaganden, av olika anledningar, inte fullfdljer dessa. | det fall Emotra, genom
vidtagande av rattsliga atgarder, misslyckas med att sékerstalla dessa dtaganden, finns en risk att det
garanterade beloppet inte tecknas till fullo. Det finns en risk for att om Bolaget vid en s&dan situation,

gj lyckas anskaffa ytterligare kapital, att omfattningen av verksamheten behdver anpassas till radande
likviditetslage.

Riskfaktorer 10
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VD har ordet

Varje ar dor nara 800 000 manniskor i sjalvmord medan méanga fler forsdker att ta sitt
liv. Mental sjukdom &r en av de storsta bidragande faktorerna. Globalt sett ar sjalvmord
den femte storsta dddsorsaken f&r méanniskor mellan 15 och 49 éar, och utgor ett
allvarligt halsoproblem som ar majligt att férhindra med evidensbaserade metoder som
sétts in i tid. Den stérsta kostnaden relaterad till sjalvmord &r forstas forlusten av en
manniskas liv, men det finns dven stora och hdgst verkliga ekonomiska kostnader.

Med en dkande kunskapsmassa vet vi idag mer om hur sjalvmord och
sjalvmordsforsdk kan forhindras. Det finns fler alternativ till behandling, stéd och skydd
foOr grupper i risk for sjalvmord. En av de stora utmaningarna inom mental hélsa idag
ar att identifiera de som befinner sig i riskzonen 6r sjalvmordshandlingar. Att beddma
sjalvmordsrisk &r en komplex uppgift som kraver tid, dmsesidig tillit, erfarenhet och
kunskap som bygger pa verbal kommunikation. Har kan vart EDOR®-Test addera véardefull och objektiv information
om bade nara férestdende och langvarig risk for patienter. EDOR® &r ett objektivt och kvantitativt test som kan
identifiera hyporeaktiva individer bland deprimerade patienter. En rad kliniska studier har tydligt demonstrerat att
hyporeaktiva individer &r mer sérbara for sjalvmordshandlingar &n andra patienter. Nyligen publicerade resultat visar
att bland deprimerade patienter I6per hyporeaktiva individer 25 ganger sa hog risk att begé sjalvmordshandlingar.

| borian av 2018 gick Emotra fran att vara en organisation fokuserad pé forskning och utveckling till att vara ett
kommersiellt inriktat foretag. P& grund av patent, regulatoriska godkéannanden och geografisk narhet kommer
Europa vara den priméra geografiska marknaden. Vi riktar in oss pé organisationer som ar éppna for nya,
evidensbaserade och teknikstddda metoder s& som EDOR-Testet. P& kort tid har Emotra kunnat sékra tva kunder,
och har pagaende diskussioner med fler klinker, pa en marknad dar behovet fér objektiva metoder &r stort och
EDOR-Testet ar forst ut. Var metod ar den enda som identifierar hyporeaktiva patienter och hyporeaktivitet &r den
utan jamforelse starkaste markoren for sjalvmordsrisk, som nagonsin férekommit. Vi &r givetvis medvetna om att
det kommer att ta viss tid att fa igang det forsta tiotalet kliniker, som rutinméassigt testar alla deprimerade patienter
med EDOR®. Den positiva respons vi far dvertygar oss anda om att vi kommer att lyckas bygga marknad for
metoden.

Nar vi val fatt igéng de forsta klinikerna och nér de har kunnat konstatera hur enkelt och rationellt testet &r samt hur
tillférlitiga och anvandbara resultat som erhalls, kommer det att ga allt snabbare att fa fler kliniska centra ombord.
Det &r med stor tillférsikt och med stark dvertygelse jag blickar framét mot vart fortsatta arbete med att introducera
EDOR som en rutinmetod i psykiatrin. Jag ser fram emot att under de kommande &ren kunna férse psykiater,
psykologer och terapeuter med var metod i deras dagliga arbete med deprimerade patienter. Vart mél &r att arbeta
med Kliniker och forskare 6r att introducera metoden i Klinisk rutin och att tillsammans borja ta itu med den globala
utmaningen som sjalvmord och sjalvmordsforsok utgor.

Daniel Poté, VD Emotra AB
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Inbjudan att teckna aktier

Bolagsstamman som holls den S maj 2018 gav bemyndigande att vid ett eller flertalet tillfallen ge ut nya aktier.
Antalet aktier som emitteras med stdd av bemyndigandet far hdgst motsvara ett belopp om 24 000 000 SEK.
Styrelsen i Emotra beslutade den 1 november 2018 att 6ka Bolagets aktiekapital med 4 436 106,305 SEK genom
en emission av 23 978 953 aktier ("Erbjudandet”). Erbjudandet riktar sig till befintliga &gare. Stérre teckning an vad
erhélina ratter ger réatt till kan inlamnas. Teckning utan foretrade ar ocksé majlig. Teckningskursen i Erbjudandet

har faststallts till 0,80 SEK per aktie. Ratt att teckna aktier skall med féretradesratt tillkommma Bolagets aktieagare,
varvid fyra (4) innehavda och registrerade aktier ska berattiga till teckning av sju (7) aktier. Anmalan till teckning av
aktier med stdd av teckningsrétter ska ske genom samtidig kontant betalning under tiden frén och med den 12
november 2018 till och med den 29 november 2018. Teckningsréatterna ar fritt dverlatbara och kommer att handlas
pa Spotlight Stockmarket frdn och med den 12 november 2018 till och med den 27 november 2018, For det

fall inte samtliga nya aktier tecknats med stdd av teckningsréatter (primar foretradesratt) ska styrelsen bestamma

att tilldelning av aktier tecknade utan stbd av teckningsratter ska &ga rum inom ramen for emissionens hogsta
belopp. Darvid ska i forsta hand aktier som inte tecknas med priméar foretradesratt erbjudas samtliga aktieagare Hill
teckning (subsididr foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsididr
foretradesratt, ska aktierna férdelas mellan tecknarna i forhallande till det sammanlagda antal aktier de &ger i
Bolaget per avstamningsdagen, och i den méan detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska, om samtliga
aktier inte tilldelas enligt ovan, tilldelning ske till personer som anmalt intresse av att teckna aktier utan féretradesratt
och, vid dverteckning, i forhallande till det antal aktier som anges i respektive teckningsanmélan, och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning. Slutligen ska tilldelning av resterande aktier ske till emissionsgaranter i deras
egenskap av garanter och enlighet med villkoren for respektive tilkommande emissionsgarants teckningséatagande
och emissionsgaranti. Vid full teckning inbringar emissionen, 19 183 162 SEK fére emissionskostnader som
beréknas uppga till cirka 3,8 MSEK. Fér nuvarande aktiedgare som inte tecknar sig i Erbjudandet uppstéar en
utspadningseffekt om cirka 64 procent. (beraknat som antalet aktier i Erbjudandet dividerat med antalet aktier efter
fulltecknad emission) eller 23 978 953 aktier forutsatt fulltecknat erbjudande. Anmalan om teckning av aktier ska
ske under perioden 12 november — 29 november 2018. Vid full teckning kommer aktiekapitalet att Oka fran 2 534
917,915 SEK il 6 971 024,220 SEK och antalet aktier kommer att 6ka fran 13 702 259 aktier till 37 681 212
aktier.

Styrelsens férsékran

Detta Memorandum har uppréttats av styrelsen for Emotra AB med anledning av Erbjudandet. Styrelsen i Bolaget
ar ansvarig for innehéllet i Memorandumet. Harmed férsékras att styrelsen vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder
for att sékerstélla att uppgifterna i Memorandumet, séavitt styrelsen vet, dverensstammer med faktiska forhallanden

och att ingenting &r utelamnat som skulle paverka dess innebérd.

Goteborg den 12 november 2018
Emotra AB
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Emotra har utvecklat en metod — EDOR® — som genom test av reaktivitetsmonster upptacker
hyporeaktivitet och sarskild sarbarhet for sjalvmordshandlingar hos deprimerade patienter. Bolagets
affarsidé ar att utveckla, marknadsféra och sélja produktsystem och tjanster baserade p& EDOR® fill

den psykiatriska varden, som ett objektivt och kvantitativt verktyg for att identifiera sjalvmordsbenagna
patienter. Varje dag ar det fyra svenskar som tar sitt liv och 20-30 personer som forsoker ta livet av sig.
Utvardering av sjalvmordsbenagenhet hos patienter med depression gors i dagslaget framst genom
subjektiva beddmningar av l8kare och psykologer, vilkket medfér en risk for att sjalvmordsbenagenhet undgar
upptackt. Psykiatrin ska utifran test med EDOR® bidra med ett objektivt underlag for beddmningen om
suicidpreventiva metoder ska séattas in och darmed minska risken for sjalvmord. Med EDOR® ska patienter
fa majlighet till ratt vard.

Bakgrund

I mars 2017 kunde Emotras multicenterstudie, EUDOR-A, i vilken &ver 1500 patienter testats pa 16

Kliniker i 9 1&nder i Europa, avslutas helt enligt budget och tidsplan och med mycket goda resultat. Jamfort
med resultaten fran andra studier minskade andelen sjalvmord fran tidigare cirka 5 procent ner till 0,5
procent i EUDOR-A. Vid det konsensusmbte som summerade studien beslot deltagarmna i motet att stélla
sig bakom en lansering av metoden i Europa. Som ett férsta led | uppbyggandet av en internationell
marknadsavdelning rekryterades i oktober 2017, Daniel Poté som marknadschef. Under 2018 har ytterligare
en viktig studie genomforts, i vilkken resultaten frén de tidigare blinda studierna aggregerats. Syftet med den
studien vara att berékna hur stark markor for sjalvmord, hyporeaktiviteten i sjélva verket ar. Analysen visade
att hyporeaktiva patienter, enligt de aggregerade resultaten fran de blinda studierna, hade mer an 25 ganger
hogre risk for sjdlvmord jamifort med individerna i den reaktiva gruppen. Genom berakningar kunde man
samtidigt visa att den oproportionerliga fordelningen av sjdlivmord hos hyporeaktiva inte ar slumpmassig. For
Emotra &r publikationen av detta viktiga forskningsarbete ett synnerligen valkommet underlag och ett mycket
vardefullt tillskott i marknadsarbetet. Resultaten besvarar de absolut vanligaste frAgorna som Bolaget stoter
pa i kontakt med nya kliniker, ndmligen hur mycket hdgre risken &r och i vilken utstrackning man faktiska kan
lita pa resultaten fran de Kkliniska studierna. Under varen 2018 implementerade Emotra en marknadsstrategi
som riktade sig mot privata psykiatriska mottagningar, sjukhus och sjukhuskedjor i nagra av Europas stérre
stader. Malséttningen &r att f& igdng en eller flera kliniker i den ena storstaden efter den andra och att
déarefter anordna lokala kurser f&r andra Kliniker i staden. Genom den nya strategin har Emotra skaffat sig
Okad kontroll Gver alla marknadsaktiviteter och vilket budskap som kommuniceras till psykiatrin. For att leda
omvandlingen av Emotra fran ett forskningsorienterat foretag till ett marknadsdrivet och férsaljiningsorienterat
bolag utndmndes, under hosten 2018, den tidigare marknadschefen Daniel Pote till VD.

Bakgrund

Emotra genomfér nu en nyemission om cirka 19,2 MSEK. Det kapital Emotra tillfors via
foretradesemissionen éar framst avsett att anvandas for att finansiera en uthallig satsning pa
marknadslansering av EDOR. Likviden fran féretrddesemissionen ar ocksé avsedd att tacka kostnaderna for
att bygga upp en marknadsorganisation i Bolaget vars priméara uppgift ar att kommersialisera EDOR. Emotra
amnar aven att fortsatt fokusera pa produktutveckling avseende bade mjuk- och hardvara samt fordjupade
studier och forskning, for att genom detta sékerstélla att Bolaget fortsattningsvis ligger i framkant inom
verksamhetsomradet. Nedan presenteras en detaljerad fordelning av vad emissionslikviden huvudsakligen
ar avsedd att anvandas till, ordnat efter prioritet. Vid fulltecknad emission beréknas kapitalet att racka i minst
24 méanader.

Emissionslikvidens anvandning

. Bygga upp marknadsorganisation infér och under marknadslansering. Cirka 25 %

. Driva marknadsakiiviteter, inklusive marknadskommunikation och kundutbildningar. Cirka 35 %
o Fortsatta studier. Cirka 10 %

. Fortsatt produktutveckling av hard- och mjukvara. Cirka 20 %

o Administration av Bolaget. Cirka 10 %

1 https.//www.drks. de/drks_web/navigate. do ?navigationid=trial. HTML& TRIAL _ID=DRKS00070082
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Villkor & Anvisningar

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pé avstamningsdagen den 8 november 2018 ar aktiedgare | Emotra ager foretradesrétt att teckna aktier i
Bolaget utifrén befintligt aktieinnehav i Bolaget.

TECKNINGSRATTER (TR)
Aktiedgare i Bolaget erhéller for varie befintlig aktie en (1) teckningsrétt. Det kravs fyra (4) teckningsratter for att
teckna sju (7) nya aktier.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 0,80 SEK per ny aktie. Courtage utgér €j.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i foretrddesemissionen ar den 8 november 2018, Sista dag
for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i féretradesemissionen ar den 6 november 2018, Forsta dag or
handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i féretradesemissionen &r den 7 november 2018.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier ska ske frdn och med den 12 till och med den 29 november 2018. Styrelsen har réatt att
forlanga teckningstiden. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsréatter ogiltiga och forlorar darefter
sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade teckningsrétter, utan avisering frdn Euroclear, att bokas bort fran
aktiedgarnas VP-konton,

HANDEL MED TECKNINGSRATTER (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Spotlight Stock Market frén och med den 12 till och med den
27 november 2018. Aktiedgare skall vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand
for att genomfora kdp och forsalining av teckningsratter. Teckningsréatter som forvarvas under ovan namnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna nya aktier som de teckningsratter aktieagare
erhéller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

EJ UTNYTTJADE TECKNINGSRATTER

Teckningsratter som gj sélts senast den 27 november 2018 eller utnyttjats for teckning av aktier senast den 29
november 2018, kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sérskild avisering sker vid
bortbokning av teckningsratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 8 november 2018 &r registrerade i
den av Euroclear for Bolagets rékning férda aktieboken erhéller fortryckt emissionsredovisning med vidhangande
inbetalningsavi, teaser samt anmalningssedel 1or teckning utan stdd av teckningsratter. Fullstandigt memorandum
kommer att finnas tillgangligt pé Bolagets hemsida www.emotra.se, Géteborg Corporate Finances hemsida www.
gct.se, Spotlight Stock Markets hemsida www.spotlightstockmarket.com, samt Aqurats hemsida www.aqgurat.se
for nedladdning. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda forteckning dver panthavare
med flera, ernaller inte ndgon information utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsrétter pa aktieagares VP-konto utséandes ;.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av aktier med stdd av teckningsrétter kan ske genom kontant betalning under perioden frdn och med
den 12 till och med den 29 november 2018. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att n&
mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva alternativ.
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1. Emissionsredovisning - fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pé avstamningsdagen erhélina teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvéndas som underlag for anmélan om teckning genom betalning. Den sarskilda
anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far géras i den pa inbetalningsavin
fortryckta texten. Anmélan &r bindande.

2. Sérskild anmélningssedel

| det fall ett annat antal teckningsrétter utnyttjas &an vad som framgér av den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska den sérskilda anmalningssedeln anvandas. Anmalan om teckning genom betalning ska ske i enlighet
med de instruktioner som anges pa den sérskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
ska darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestéllas frdn Aqurat via telefon eller e-post.

Sérskild anméalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast kl. 15.00 den 29 november 2018. Eventuell
anmalningssedel som sands med post bér darfér avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en
anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en anméalningssedel insandes
kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma
att [amnas utan avseende. Anmalan &r bindande.

lfylld sérskild anméalningssedel skickas eller lamnas till:
Agqurat Fondkommission AB

Arende: Emotra

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE
Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare ernéller endast
teser. Teckning och betalning skall istéllet ske i enlighet med anvisningar frén respektive forvaltare.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Teckning av aktier utan stdd av foretrade skall ske under perioden 12 till och med den 29 november 2018. Minsta
teckningspost for teckning av aktier utan stod av teckningsréatter ar 5 000 aktier (motsvarande 4 000 SEK), darefter
i valfritt antal.

Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anméala teckning utan foretrade till sin forvaltare enligt
dennes rutiner. (Detta for att sakerstélla att teckning kan ske om depén ar kopplad till en kapitalférsakring eller ett
investeringssparkonto (ISK) samt for att kunna aberopa subsidiar foretradesrétt).

For direktregistrerade aktieagare ska anmalan om teckning utan foretradesratt gors genom att anmalningssedel for
teckning utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat pd adress enligt ovan. Nagon betalning skall ej
ske i samband med anméalan, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.

Anmalningssedel 1or teckning utan féretrade skall vara Aqurat tillhanda senast klockan 15.00 den 29 november
2018. Det &r endast tillatet att insdnda en (1) anmalningssedel for teckning utan foretrade. | det fall fler an en
anmélningssedel insédndes kommer enbart den sist erhdlina att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer séledes
att [amnas utan hanseende. Observera att anmélan &r bindande.

Vid teckning av aktier utan foretrdde samt vid andra féretagshandelser dar deltagande ar frivilligt och tecknaren
har ett eget val om deltagande, méste Aqurat hadmta in uppgifter fran dig som tecknare om medborgarskap

och identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk for vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari
2018 (MIFID Il 2014/65/EU). For fysiska personer maste det nationella ID:t (NID) hamtas in om personen har
annat medborgarskap an svenskt eller ytterligare medborgarskap utdver det svenska medborgarskapet. NID
skilier sig fran land till land och motsvarar en nationell identifieringskod for landet. For juridiska personer (fretag)
méste Aqurat ta in ett LEI (Legal Entity Identifyer). Aqurat kan vara férhindrad att utféra transaktionen om inte alla
obligatoriska uppgifter inkommer. Genom undertecknande av anmalningssedel i foretrddesemissionen bekréaftas
att forvarvaren har tagit del av memorandum samt forstatt riskerna som &r férknippade med en investering i de
finansiella instrumenten.
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TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelining av aktier tecknade utan foretradesratt lamnas genom 6verséndande av
tildelningsbesked i form av en avrakningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa avrakningsnota, dock senast tre
dagar efter utsand avrakningsnota. Nagot meddelande lamnas ej till den som inte erhallit tilldelning. Erldggs ej likvid
i rétt tid kan tecknade aktier komma att dverlatas till annan. Skulle forséliningspriset vid sédan dverlatelse komma
att understiga priset enligt denna foretrddesemission, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att f& svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Tilldelning sker pé foljande grunder: Aktier som inte tecknas med stdd av foretradesratt ska i forsta hand ske till

de som har tecknat aktier med stod av teckningsratter och som énskar teckna ytterligare aktier, oavsett om dessa
var aktiedgare pé avstdmningsdagen, och, vid éverteckning, pro rata i forhallande till deras teckning med stod av
teckningsréatter och, i den méan detta inte kan ske, genom lottning; i andra hand till andra som har anmaélt intresse
av att teckna aktier utan stdd av teckningsréatter och som inte omfattas av a)-punkten ovan, pro rata i férhallande il
det antal aktier som angetts i respektive teckningsanmalan och, i méan detta inte kan ske, genom lottning.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Erbjudandet att teckna aktier i Emotra i enlighet med villkoren i detta memorandum riktar sig enbart till almanheten
i Sverige. Erbjudandet att teckna aktier i Bolaget riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Kanada, Australien,
Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller i ndgot annat land dér
deltagande i foretradesemissionen skulle forutsétta ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder

an enligt svensk lag eller strida mot regler i sddant land. Detta memorandum anmaélningssedlar och andra till
foretradesemissionen horande handlingar far foljaktligen inte distribueras i eller till ovan ndmnda lander eller annan
jurisdiktion déar sadan distribution eller dettagande i foretradesemissionen skulle forutséatta ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgarder.

Inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av Emotra har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftning i ndgon delstat i USA eller négon
provinslag i Kanada. Darfér far inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna Emotra dverlatas eller
erbjudas till forsélining i USA eller Kanada annat &n i sddana undantagsfall som inte kraver registrering. Anmalan
om teckning av aktier i strid med ovanstéende kan komma att anses vara ogiltig och lamnas utan avseende.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sé snart detta kan ske, vilket normalt innebéar nagra bankdagar
efter betalning. Darefter ernéller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier
(BTA) skett pa tecknarens VVP-konto. Tecknade aktier ar bokforda som BTA pé VP-kontot tills foretradesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket.

Bolaget forbehéller sig majligheten att delregistrera foretrddesemissionen hos Bolagsverket. Detta innebér att de
som tilldelats aktier tecknade utan foretradesrétt, ej kommer att erhdlla BTA. Leverans av aktier kommer istéllet att
ske vartefter foretradesemissionen delregistrerats hos Bolagsverket.

HANDEL | BTA
Handel i BTA kommer att ske pa Spotlight Stock Market frén och med den 12 november 2018 till och med att
foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
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VIKTIG INFORMATION AVSEENDE FORETRADES-EMISSIONENS GENOMFORANDE

Styrelsen forbenéller sig ratten att aterkalla foretradesemissionen for det fall handelser intréffar (fore
teckningsperiodens utgang) som medfor avsevarda risker for det finansiella systemets stabilitet, betydande
nedgéng av den allmanna ekonomiska utvecklingen eller vasentliga politiska forandringar med péverkan péa
Bolagets verksamhet, dar dessa handelser leder till att teckningsréatterna inte langre har nagot vérde péa grund av
en ofbrdelaktig borsutveckling eller att de som garanterat féretrddesemissionen och/eller de aktiedgare som lamnat
teckningsataganden drar tillbaka sina &taganden. Namnda handelser kan avse savél i Sverige som utomlands.

Ett eventuellt avbrytande av foretrddesemissionen kommer att meddelas genom pressmeddelande utan drojsmal
senast den 29 november 2018.

LEVERANS AV AKTIER

BTA kommer att omvandlas till aktier s& snart den forsta delregistreringen av foretrddesemissionen gjorts hos
Bolagsverket, vilket beréknas ske under vecka 50, 2018. Ombokning sker utan sarskild avisering fran Euroclear.
For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare enligt
dennes rutiner. Ovriga leveranser av aktier (tecknade utan féretradesratt) kommer att ske s snart den andra
delregistreringen av féretrddesemissionen gjorts hos Bolagsverket, vilket beréknas ske under vecka 51, 2018.

RATT TILL UTDELNING
De nya aktierna medfér ratt il vinstutdelning forsta gangen pé den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter att de nya aktierma registrerats.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | EMISSIONEN
Snarast majligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggdra utfallet av foretradesemissionen.
Offentliggdrande kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar aktier i foretradesemissionen kommer att [amna uppgifter till Aqurat. Personuppgifter som lamnats
till Aqurat kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning som behdvs for att tilhandahalla tjanster och
administrera kundarrangemang. Aven personuppgifter som inh&mtats fr&n annan &n den kund som behandlingen
avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa férekomma att personuppgifter behandlas i datasystem hos
foretag eller organisationer med vilkka Aqurat samarbetar. Information om behandling av personuppgifter lamnas av
Agurat. Aqurat tar aven emot begéaran om rattelse av personuppgifter. Adressinformation kan komma att inhdmtas
av Agurat genom en automatisk process hos Euroclear.

OVRIG INFORMATION

| handelse av att ett for stort belopp betalats in av en tecknare 6r de nya aktierna kommer Agurat att ombesdria
att dverskjutande belopp aterbetalas. Aqurat kommer i sédant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett
bankkonto som Agurat kan &terbetala beloppet till. Ingen rénta kommer att utbetalas for dverskjutande belopp. En
teckning av nya aktier, med eller utan stod av teckningsrétter, &r oéterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller
modifiera en teckning av nya aktier. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anméalningssediar kan komma att 1amnas utan
beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillrécklig eller betalas pa felaktigt sétt kan anméalan om
teckning komma att ldmnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som

ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.
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Verksamhetsbeskrivning
Bolagsstruktur och aktieinnehav
Emotra har inte ndgra dotterbolag och ingar inte i ndgon koncern. Bolaget har e heller ngra aktieinnehawv.

Bolagsinformation

Firmanamn Emotra AB

Handelsbeteckning EMOT

Organisationsnummer 556612-1579

Land fér bolagsbildning Sverige

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk rétt och svenska aktiebolagslagen
Adress Goteborgsvagen 88, 433 63, Savedalen
Telefon VD Daniel Poté: 0732 — 34 41 93
Hemsida www.emotra.se

Affarsidé

Emotras affarsidé ar att forse sjukvardsenheter som mater och behandlar deprimerade patienter med
EDOR®, ett objektivt test for att identifiera hyporeaktiva individer, vilka ar avsevért mer sarbara for
sjalvmordshandlingar an andra. Tillsammans med den kliniska beddmningen om patienternas tillstand,
ger testet god vagledningen om nar sjukvarden, utbver behandling mot depression, behdver vidta
sérskilda suicidpreventiva insatser. P4 sé vis kan antalet sjalvmord och sjalvmordsforsok minskas,
vardkvaliteten och patientsakerheten dkas samtidigt som kostnadema fér varden minskas.

Affarsmodell
Emotras affarsmodell bygger i huvudsak pé tvé intéktsben och int8kter ska genereras genom:

1. Engangsintakt for forsélining av en komplett uppséttning utrustning samt grundutbildning om cirka
40 000- 50 000 SEK per styck. | utrustningen ingar den egentillverkade EDOR® Box som ér central
for att systemet ska fungera. EDOR® Box kommunicerar signaler till och fran dator och horlurar
och méter bland annat hur testpersonen responderar pa upprepade ovantade storningar i form av
omedelbara férandringar i hudkonduktansen. | utrustningen ingér vidare en specialanpassad béarbar
dator som bland annat innehaller en mycket kraftfull Bluetooth, samt ett par specialanpassade och
enskilt kalibrerade horlurar.

2. Den framsta inkomstkallan kommer att utgdras av férséljning av enskilda analyser & 600 - 1 000 SEK,
alternativt av service- och analysavtal om cirka 4 000 - 10 000 SEK per Klinik och méanad. Till att borja
med kommer varje anvandare att betala for varje testanalys och forst nar kliniken kommit upp i en viss
mangd analyser per manad, kommer man att erbjudas att ga dver till ett serviceavtal. Serviceavtalet
ger bland annat anvandaren fri support och ett maximalt antal analyser och remissvar varje manad.

| det fall avtal med Klinik tecknas, enligt ovanstaende prissattning, skulle den potentiella intakten uppga till
en engangsbetalning om 40 000 — 50 000 SEK, samt darefter lbpande éarliga intAkter om ytterligare 50
000 — 120 000 SEK. Notera att styrelsen och bolagsledningen kontinuerligt ser dver prissattningen, varfér
prisbilden &r férénderlig. En prissattning enligt ovan ger pa sikt goda maéjligheter till tdckningsbidrag fran
engangsforsaliningen om 60 - 80 procent. Tackningsbidragen fran de I6pande analysintakterna ska enligt
styrelsens berakningar kunna bli 75- 90 procent.

Vision

Emotras vision &r att foretagets metod, EDOR®, ska anvandas som internationell standardmetod pa
samtliga marknader som erbjuder behandling av deprimerade personer, vilket ska resultera i att antalet
sjalvmord reduceras.
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M,&LSA'ITNINGAR OCH PRIORITERADE AKTIVITETER

OVERGRIPANDE FINANSIELL MALSATTNING

Varje ny Kklinik som tillampar EDOR® genererar uppskattningsvis en intékt om 40 — 50 KSEK i
engangsbetalning, samt darefter Ibpande érliga intékter om vtterligare 50 — 120 KSEK. Det finns

I dagslaget hundra tusentals psykiatriska mottagningar i vastvarlden som moter och behandlar
deprimerade patienter. Dessa kliniker utgdr Emotras priméra malgrupp. Om metoden nér acceptans hos
ett fatal procent av dessa kliniker torde enligt styrelsens beddmning en efterfragan uppsta bland évriga
psykiatriska mottagningar och pa sikt &ven inom primarvarden/den allméanna sjukvarden. | ett langre
perspektiv utgdr alla sjukvardsmottagningar som moter, diagnostiserar och behandlar deprimerade
patienter malgrupp for EDOR®.

Enligt styrelsens beddmning ar det ett rimligt antagande att under de narmaste tre till fyra aren, fran
lansering av EDOR®, borde omkring 10 procent av de privata specialistkliinikerna i vastvarlden, vara
dppna fér en ny och mer teknikbaserad metod &n man tidigare arbetat med. Under de narmaste sex
aren borde andelen som &r beredda att ta till sig ny teknik ha dkat till det dubbla. Under férutsattning att
Emotra bibehaller sitt férsprang till potentiella framtida konkurrenter ar det Bolagets initiala malsattning att
erdvra denna marknadsandel om 20 procent. Setti ett langre perspektiv &r det styrelsens beddmning att
ovanstaende marknadsacceptans om 20 procent kommer att Oka, i takt med att marknaden mognar.

Tidpunkt/Status | Handelse

Fullbordat Arrangera europeiskt konsensusmote om anvandning av elektrodermala tester.
Fullbordat Medverka vid internationell kongress om anvandningen av elektrodermala tester.
Fullbordat Kliniska utvarderingar av de 16 europeiska Klinikerna avslutas.
Fullbordat Patentansdkan i Sverige, EU, USA, Japan och Kanada.
Patent godkant i Sverige och Japan
Fullbordat EDOR marknadsintroducerad i storre stader i Europa
Fullbordat Forsta avtalet tecknat med privat psykiatrimottagning i Warszawa
Fullbordat Ny studie accepterad for publicering. Visar att risk for sjdlvmord 25 ganger hogre i
hyporeaktiva gruppen
2018 Introducera EDOR till den psykiatriska specialistvarden genom riktade

marknadsforingsinsatser | Europas stdrre stader. Malséttningen &r att fa igang ett antal
Kliniker i varje stad och att darefter informera bredare genom informationsseminarier som
riktar sig mot framst privata psykiatriska specialistkliniker.

Inom tre till fyra Bolaget kommer att fokusera pa att f& EDOR etablerad och fullt ut accepterad bland de 5-
ar fran lansering 10 procent av de privata psykiatriska specialistmottagningarna, som ar mest
forandringsbenagna och dppna fér ny teknik.

Inom fyra til sex | Na vytterligare stora grupper inom den psykiatriska specialistvarden samt lansera produkten
ar frén lansering | till ytterligare marknader utanfér den europeiska samt till priméarvarden/allmanna sjukvéarden.
| ett ndgot langre | Lansera EDOR fér anvandning inom kritiska marknader sasom flygindustri,

perspektiv transportindustri, karnkraftsindustri, forsvar, kriminalvard, etc.

Verksamhetsbeskrivning 20



YTTERLIGARE MAL

Emotra avser att forenkla EDOR Test och korta ner tiden fran test till remissvar fran analyser. Bolaget ser
goda forutséttningar att na en helautomatiserad analys av all testdata, vilket skulle ha en gynnsam effekt
pa saval tidsatgang som tackningsbidrag fran testanalysema.

Vidare ar en av Bolagets framtida mélséttningar att den programvara som utvecklats for EDOR® ska

ge goda forutséattningar for fortsatt suicidpreventiv forskning. Emotra driver utvecklingen av "Global
Communication Platform” framst for dverféring av data mellan befintliga kliniker och Emotra men syftet ar
aven att skapa en omfattande databas i forskningssyfte genom vilken Kliniker ska kunna ansdka om att fa
anvanda lagrade data for att bedriva egna studier. | dagslaget finns ingen samlad informationsbas utifrén
vilken det gér att bedriva forskning inom det suicidala omradet. Anstrangningar for att skapa databaser
pagar dock redan péa olika hall i forskarvéarlden.

| det fall Emotra lyckas etablera Global Communication Platform, som en databas innehéallande
dokumentation fran undersdkningar av patienter fran méanga olika lander, innebar det att viktig
sjalvmordsstatistik blir tillganglig for marknaden. Langsiktig uppfolining kommer att underlattas och
systematiska jamférelser mellan olika populationer kommer att majliggéras. Pa sé vis hoppas Emotra
att knyta marknaden nérmare sig. Genom att underlatta genomférandet av systematiska jamforelser, blir
Bolaget en fullvardig samarbetspartner till forskarvarlden, vilket enligt styrelsens uppfattning ytterligare
kommer att starka trovéardigheten fér Bolagets produkt.
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Emotras historiska utveckling i korthet

Ar Handelse

1980-

Emotras grundare, docenten och forskaren Lars-Hakan Thorell, pabdriar utveckling av en objektiv och kvantitativ
testmetod, EDOR®.

1987

Forsta publikationen om starkt samband mellan resultat fran EDOR Test och sjalvmordsférsdk bland deprimerade ™

2006-

Teknisk utveckling av EDOR Box inleds.

2008

Tekniskt utvecklingsarbete av EDOR Box Klart fér tester och modifikationer.

2009

Meta-analys av tio studier pavisar mycket hdg sensitivitet och specificitet for sjalvmord bland deprimeradeQ

2011

Claes Holmberg tilltrdder som VD.

2012

EDOR-test &r framtaget med bruksanvisning.

2013

Emotra genomfér en nyemission infor listning pé AktieTorget, vilken ger en ekonomisk bas for genomférandet av en
europeisk multicenterstudie.

Svensk-tysk studie av 783 deprimerade patienter bekraftar Thorells tidigare publicerade slutsatser, fordjupar
kunskapen i amnet och stéarker Bolagets dvertygelse om vikten att genomféra bredare studier om metodens (EDOR:s)
effektivitet och tillforlitighet och hur metoden ska tillampas inom sjukvérden?®.

Erkénnande av Lars-Hakan Thorells forskning, vilket utgor grunden for EDOR-test pa hog interationell niva, genom att
metoden presenteras pa tva varldskongresser.

Rekrytering av centra till europeisk multicenterstudie.

2014

I'mars 2014 CE-maérktes Bolagets metod EDOR.

Studiestart — den 14-15 april 2014 hélls uppstartsmote med 17 Kliniker (av totalt 18) frén nio lénder i Europa.

Ijuni 2014 meddelade Emotra att flertalet viktiga steg i utvecklingen av programvara for att ersatta merparten av det
manuella analysarbetet genomforts. Det manuella analysarbetet reduceras darmed med cirka 90 %

l'augusti 2014 meddelades att en av varldens stdrsta psykiatrikongresser, European Psychiatric Association, valt ut
Emotras metod for evaluering av sjalvmordsrisk som ett av tre amnen att belysas under sérskilda symposier i mars 2015,
I september 2014 kommunicerades att huvuddelen av de kliniker som ingér | Emotras studie erhallit etikgodkannande.
Med anledning av att ett antal Kliniker kommit in sent i projektet meddelades aven att ett fatal kliniker &nnu inte erhéllit
etikgodkannande vilket skulle kunna fa till folid att resultatsammanstéliningen frén studien férsenas med en till tre manader.
Problem med &verféringen av EDOR Testdata forsenar studien med cirka sex manader.

Lars-Hakan Thorell, upphovsmannen bakom EDOR och Emotras forskningschef utségs i oktober 2014 till President i
organisationen World Suicidology Net. Organisationen har fler an 500 medlemmar och spanner éver 70 lander i varlden.
Dess uppgift &r att sprida information som ror forskning om suicidprevention och andra suicidrelaterade fragor.

2015

Under februari ménad implementeras en molnbaserad teknik som 6ser problemet med éverféringen av EDOR Testdata.
Under véaren okar kontinuerligt inrapporteringen av tester.

Symposium om EDOR genomfért i samband med varldskongress i Wien i mars 2015.

I'april 2015 uppmarksammades EDOR under ett sarskilt seminarium i samband med en workshop och genom en poster-
presentation under en internationell psykiatrikongress i Wien.

I november presenterade Lars-Héakan Thorell EDOR® och hans innovativa teori om sjélvmord vid en toppkonferens pa
Waldorf Astoria, New York.

Fler an 750 tester analyseras fram till mitten av september.

2016

Sista testen utfors den 10 mars. Darmed har éver 1 500 patienter genomgétt test med EDOR® i Kliniska
multicenterstudien, EUDOR-A

Dérigenom konstaterar styrelsen att den sista patienten kommer att vara uppfolid ett helt &r i mars 2017.
Symposium om EDOR genomfért i samband med varldskongress i Madrid i mars 2016.

I september 2016 uppmérksammades EDOR under en sérskild workshop under en internationell psykiatrikongress |
QOviedo, i Spanien

Lars-Hakan Thorell invaldes i en exklusiv grupp av toppforskare i sjalvmord i september i Wien.

Lars-Hakan Thorell presenterar sina forskningsresultat, som en av de inbjudna huvudtalarna i Chicago i borjan av
november

2017

1 Thorell 1987
2 Thorell 2009

EUDOR-A avslutas planenligt i mars

Statistisk analys av resultaten foretas infér genomgéang under konsensusmate | Rom den 29- 30 mars

Klinikerna vittnat om att de tagit stor hansyn till utfallet i testet och satt in betydligt mer omfattande suicidpreventiva insatser
for de hyporeaktiva patienterna.

Jamfort med tidigare blinda och delvis blinda studier ar andelen sjalvmord i EUDOR-A en faktor 10 lagre
Konsensusmatet beslutar att stélla sig bakom en marknadsintroduktion av metoden riktad mot den psykiatriska
specialistvarden.

I borian av maj fattar styrelsen beslut om att stka genomféra en foretradesemission innan sommaren

Av totalt 12 planerade nationella EDOR Test kurser genomférs halften, innan bolaget stoppar verksamheten som visar sig
alldeles fér kostsam och ineffektiv. Eftersom Bolaget inte hade kontroll dver vilka som inbjods att delta i kursema riktades
dessa mot fel malgrupp.

Den nye marknadschefen, Daniel Poté, med gedigen intemationell erfarenhet fran den medicintekniska branschen,
pébdrjar sin fjdnst i oktolber

En ny marknadsplan stélls samman under fiarde kvartalet. Den nya strategin bygger pa att Emotra riktar sig mot privata
psykiatriska kliniker i Europas stérre stader och arrangerar méten och seminarier lokalt och inte nationellt
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Ar Handelse

2018 e Den nya marknadsplanen sétts i verket omedelbart pé nyéret

Viktiga privata psykiatriska Kliniker och sjukhus i ett flertal av Europas stérre stéder kartlaggs

Besok hos deltagare i EUDOR-A och ett antal privata psykiatriska vardenheter i olika stader foretas

I mitten av mars tecknas det forsta kommersiella avtalet, med en privat psykiatrisk klinik i Warszawa

Avtal tecknas om erséttning for analyser i ett forskningsprojekt inom universitetet i Warszawa

Under véren arrangeras ett antal lokala seminarier i ett flertal storre stéder. Kostnadema for genomférandet av dessa &r

laga

. Genom arrangemangen genereramas intresse fran ett antal psykiatriska sjukhus och sjukhuskedjor. Férhandlingar pagar
med dessa

. Godkant patent erhélls i Japan. Tidigare har patent erhéllits | Sverige. Bolaget vantar pé besked fran patentmyndigheter i
EU, USA och Kanada

. | en viktig studie aggregeras resultaten fran tidigare blinda studier. Resultaten visar att EDOR fungerar som det &r tankt.
Resultaten uppnés inte av en slump. Risken ar 25 ganger hogre i den hyporeaktiva gruppen. Dessa resultat besvarar de
vanligaste och viktigaste fragormna frén de kliniker som bolaget traffar och férhandlar med.

. Den 17 oktober 2018, utbildade Emotra lakare och testledare pé ett flertal Kliniker vid ett tyskt sjukhus verksamt inom
psykiatri och psykoterapi. Utbildningen &r starten pé ett kontrollerat inforande av testet i klinisk rutin.

. Den 24 oktober meddelade Emotra att bolaget byter VD. Styrelsen for Emotra uthamnde marknadschefen Daniel Poté ill
ny VD. Daniel tog éver VD- tjénsten med omedelbar verkan. Margit Ferm énskade inte langre sté till férfogande som
styrelsens ordférande men sitter kvar i styrelsen som ledamot. Avgaende VD, Claes Holmberg tog dver som arbetande
styrelseordférande 1 bolaget.

Metod for att motverka den femte vanligaste dédsorsaken i varlden

Sjalvmord &r den femte vanligaste dodsorsaken i varlden. Enligt statistik fran WHO éar antalet
sjalvmordsforsok i varlden cirka tio ganger hdgre an antalet fulloordade sjalvmord. Varje dag tar fyra svenskar
sitt liv och vytterligare 20-30 personer forsdker dagligen ta livet av sig'. Jamfort med antalet som dor i trafiken
ar det fyra till fem génger fler som avlider som en félid av sjalvmord.

For att framngangsrikt bekémpa sjalvmordsproblematiken bland deprimerade ar det tre olika insatser som
med nddvandighet maste fungera:

1. Identifiering av individer som é&r i risk for att ta sina liv
2. Suicidpreventiva atgarder for att skydda riskbenagna patienter

3. En effektiv behandling mot sjélva depressionen.

Utifran Socialstyrelsens undersdkningar kan slutsatsen dras att sjukvarden har val fungerande metoder fér
att behandla depressioner och for att skydda personer som ar i risk for att ta sitt liv, men Socialstyrelsens
statistik visar ocksé att i en undersdkning av anmaélda sjalvmordsfall kunde sjukvarden endast identifiera
cirka 1,4 procent som av varden beddmdes att vara i risk for sjalvmord. En dvervagande andel, cirka

98,6 procent av de patienter som begick sjalvmord, fangades aldrig upp och gick séledes inte att

radda. Den framsta forklaringen ar att det inte har funnits en metod for att diagnosticera de patienter som
befinner sig i riskzonen?. Antalet sjalvmordsforsok inom slutenvarden enbart i Sverige uppgar arligen il
uppemot 10 000. Utdver de uppenbara personliga tragedierna beréknas enbart de direkta vard- och
rehabiliteringskostnaderna fér varje sjalvmordsforsok till cirka 900 000 SEK per patient® . Emotras metod,
EDOR, mater bland annat elektrodermala effekter som beror pa hudens (derma) forméga att leda svag
strom via fingertopparna. Huden har ett hogt elektriskt motstand och &r darigenom en délig ledare av stréom.
Ju mer en persons hjama reagerar pé en signal, desto fler svettkortlar aktiveras (svett &r en mycket god
stromledare). Svettkortlarna fyller sina kanaler till hudytan och bildar darmed fler stromvagar genom huden,
vilket gér att starkare strom uppméats. Genom att testa deprimerade patienternas reaktioner pa oregelbundet
aterkommande ljudsignaler kan man faststélla vilka individer som uppvisar langsamt avklingande
reaktionsamplituder, nar hjarman succesivt vanjer sig vid (1ar sig kdnna igen) de upprepade signalerna. Detta
ar ett normalt reaktionsmaénster som det stora flertalet individer uppvisar. Inom denna grupp ar risken for
sjalvmord 1&g. P& samma sétt kan man genom testet identifiera de personer som mycket snabbt slutar

att reagera pa ljudsignalerna, vilket ar ett abnormt reaktionsmonster. Dessa personer ar elektrodermalt
hyporeaktiva och har hog risk for sjalvmord.

1 Raddningsverket, 2004
2 Socialstyrelsen, 2007
3 Réddningsverket, 2004
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Per definition reagerar hyporeaktiva personer exceptionellt lite pa neutrala signaler. Reaktionsmonstret ar mycket
vanligt hos deprimerade personer som senare tar sitt liv. Det ar dock viktigt att notera att EDOR® inte kan forutspa
vilka som de facto ar pa vag att forsoka ta sina liv. Ingen metod kommer nadgonsin att kunna forutséga att en viss
person kommer att ta sitt liv. Det &r allt for manga yttre faktorer som péverkar den framtida handelseutvecklingen
for enskilda individer. Metoden kan enbart identifiera de personer som tillhér den férhdjda riskgruppen or
sjalvmord (25 ganger hogre risk i denna grupp) for vilka man bdr satta in sérskilda suicidpreventiva atgarder

utdver behandling mot depression. EDOR® har i kliniska studier, i syfte att upptacka deprimerade patienters
sjalvmordsbendgenhet, pavisat en mycket hog tillforlitighet. | den senaste studien fran 2018, har resultaten fran
tre oberoende blinda Kliniska studier aggregerats. Resultaten visar att risken for sjalvmord ar 25 ganger hogre
(Odds Ratio = 25,38) i den hyporeaktiva gruppen jamfort med i den reaktiva gruppen. Det gor hyporeaktivitet fill
en synnerligen stark markor for sjalvmordshandlingar. De aggregerade berakningarna visar &ven att resultaten inte
ar en slump. Om risken hade varit lika hdg i den reaktiva gruppen som i den hyporeaktiva gruppen hade det varit
ytterst osannolikt att n& de erhdlina aggregerade resultaten. Det visar att EDOR fungerar helt enligt férvantningarma.
EDOR:s viktigaste bestandsdelar &r den avancerade mjukvara som knyter inop systemet till ett komplett
matsystem. En del av mjukvaran utgdrs av Emotras framforskade matematiska algoritmer, nddvandiga for att erhalla
en korrekt resultatanalys. Det ar Bolagets framtagna algoritmer som gor att Emotras metod med en tillférlitighet

av upp till 97 procents sékerhet kan faststalla om en person ar hyporeaktiv och befinner sig i riskzonen or en
signifikant dkad sjalvmordsbenagenhet.

Marknadsacceptans for att uppna forsaljning

Over 2 500 patienter har testats med EDOR® och fdlits upp i olika undersdkningar. | en rad blinda studier?
har det visat sig att sambandet mellan hyporeaktivitet och sjalvmordshandlingar & mycket stark. | vissa
studier har s& hdg andel som 97 procent av de som tagit sina liv varit hyporeaktiva, i tre pionjarstudier

100 procent. Statistiska berakningar visar att resultaten fran de tidigare blinda pionjérstudierna inte

kan vara en slump. M&jligheten for det ar sa lag som 1 pa 200 000. Man kan aven visa att risken for
sjalvmordshandlingar, enligt resultaten fran de tidigare blinda studierna ar mer an 10 génger hdgre i den
hyporeaktiva gruppen an i den reaktiva. Det ar naturligtvis inte sakert att skillnaden &r lika stor i verkligheten
som den visat sig vara i studierna men baserat pa tidigare resultat kan man sluta sig till att det &r en
avsevard skillnad i risk mellan de tva grupperna och den &r alldeles for stor for att man inte méste ta hansyn
till den i beddmningen av nar man ska vidta sarskilda suicidpreventiva insatser.

Att etablera ny och omvalvande teknik tar tid. Trots de ovanligt starka resultaten i de studier som genomforts
ar det en mddosam process att dvertyga den psykiatriska sjukvarden om att inféra ett konceptuellt helt

nytt angreppssétt. Det finns ingen vana att férlita sig pa tekniska matningar inom psykiatrin och med

tanke pa att ett sjalvmord aldrig kan férutségas, eftersom det beror pa sd manga yttre omstandigheter,
undrar givetvis manga vad man ska ha EDOR® till. Psykiatriska specialister har fatt forlita sig pa den egna
erfarenheten och mojligheten att beddma patienternas svar pa de fragor man stéller. Det kravs ett fokuserat
och uthélligt arbete for att psykiatrins foretradare ska ta till sig ett helt nytt satt att arbeta med beddmning av
sjalvmordsrisk.

Merparten av forskningen inom omradet har under manga ar varit inriktad mot att, genom statistiska
jamforelser av olika grupper, finna sarskilda markorer for sjdlvmordsrisk. En genomgang av den
vetenskapliga litteraturen visar tydligt att hyporeaktivitet ar avsevart starkare &n nagon annan kand markor
for att pavisa forndjd sjalvmordsrisk. Det har dvertygat Emotras styrelse att det enbart &r en tidsfrdga innan
EDOR blir en accepterad rutinmetod inom den psykiatriska varden.

For att snabbare uppna marknadsacceptans och darigenom dkande intékter har Bolaget i samarbete med
18 internationellt ledande forskningscentra och déribland 16 psykiatriska kliniker fran 9 lander | Europa
genomfort en naturalistiskt upplagd multicenterstudie, EUDOR-A?®, som resulterat i en avsevard minskning
(fran & procent ner till cirka 0,5 procent) av andelen sjalvmord jamfort med tidigare studier. Den viktigaste
orsaken till minskningen &r att klinikerna anvant informationen fran testet och satt in betydligt mer omfattande
suicidpreventiva atgarder for att skydda hyporeaktiva patienter, vilket visar att metoden fungerar som det &r
tankt.

1 EC Psychology and Psychiatry, Volume 7 Issue 10, 2018
2 Edman et al. 1986, Thorell 1987, Keller et al. 1991
3 https.//'www.drks. de/drks_web/navigate. do?navigationld=trial. HTML& TRIAL _ID=DRKS00010082
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Metoden — EDOR - ett test genomfort pa 30 minuter

For att om majligt utrbna om en person ar sjalvmordsbenagen anvander sig sjukvarden i dagslaget bland
annat av frageenkéter och personliga samtal. Vardgivare har enligt tidigare undersdkningar och styrelsens
beddmning val fungerande rutiner for suicidprevention och for att skydda personer i riskzonen, men utan
effektiva metoder for evaluering av sjalvmordsrisk uppstar stora svarigheter i arbetet med att hitta de
individer som behdver hjdlp.

Emotras grundare, docenten och forskaren Lars-Hakan Thorell, utvecklade under 1980-talet en objektiv
och kvantitativ testmetod, EDOR, vars effektivitet och hdga tillfdrlitighet bevisats i en rad kliniska studier,
vilka beskrivits ovan. Genom att med ojdmna mellanrum utséatta patienter for ljudstimuli under val definierade
testsituationer, kan dverlevnadsviktiga reaktioner i hjarnan matas som en kort och omaéarklig dkning av
fingersvettning. De elektrodermala méatningar som gors enligt EDOR® beror pa hudens varierande
svettberoende formaga att leda svag strdm. Ju mer en person reagerar pa en signal, desto starkare stréom
uppméats. Genom att testa patienternas reaktioner pé vissa ljudsignaler kan man faststélla vilka patienter
som &r sé kallat elektrodermalt hyporeaktiva. Hyporeaktiva personer saknar férmagan att framkalla en viss
typ av reaktioner pa signalerna. N&r man val konstaterat att en patient &r hyporeaktiv, kan man forutsétta att
detta tillstdnd varar i minst 1-2 &r och att tillstandet sannolikt kan bli kroniskt. | kombination med en allvarlig
depression innebér en konstaterad hyporeaktivitet en 25-faldigt dkad sjalvmordsbendgenhet. Testet tar 15
minuter och hela undersokningen med férberedelser och avslut tar under 30 minuter att genomidra. De
objektivt uppmatta vardena ger tillsammans med traditionell riskbeddmning vardefull information om i vilken
omfattning den testade personen behdver sarskilda sjavmordspreventiva insatser eller g].

Fordelar med EDOR®

Med hog precision skilier testet ut dem i riskzon fér sjalvmord fran de som inte &r i riskzon’.
Manga liv kan raddas.

Béattre resursstyming; sjdlvmordspreventiva insatser till de som &r i riskzon.

Hoga vardkostnader som folid av sjalvmordsforsdk minskar.

Ledande forskare bakom metoden.

Objektiva och kvantitativa métresultat.

Snabbt test, enkelt att utfora.

¢ Kliniska bevis publicerade?.

Tidigare genomfdrda studier

Uppfélining och dokumentation av 279 patienter frén tre oberoende interationella kliniker® har pévisat

upp till 100 procents tillforlitighet vid test av hyporeaktivitet | syfte att upptacka deprimerade patienters
sjalvmordsbenagenhet. Med andra ord har narmare 100 procent av de som tagit sina liv varit hyporeaktiva.

| en vetenskaplig artikel i oktobernumret 2013 av Journal of Psychiatric Research10, en av de interationellt
mest ansedda vetenskapliga tidskrifterna inom omrédet, publicerade Thorell i samarbete med ledande
forskare inom den tyska suicidforskningen analysen av testresultat fran 783 tyska patienter. Den delvis
blindade studien pavisade, liksom tidigare helt blinda studier, det starka sambandet mellan hyporeaktivitet
och sjalvmordsrisk och bekréftade i dvrigt samtliga tidigare uppnadda resultat.

I mars 2017 avslutades den stora och breda europeiska multicenterstudien EUDOR-A., i viken 16 kliniska
centra fran 9 lander | Europa hade testat och 0ljt upp dver 1 500 deprimerade patienter. Multicenterstudien
var till skillnad fran tidigare studier inte blind. Det radde inom gruppen av forskare enighet om att det inte
var etiskt forsvarbart att klinikerna inte fick maojlighet att ta del av testresultaten. | och med att de fick besked
om utfallet i testen tog de stor hansyn till resultaten och satte in betydligt mer omfattande atgérder for att
skydda hyporeaktiva patienter. Genom dessa riktade suicidpreventiva insatser fick man ner sjalvmordstalen
vasentligt i studien jamfért med samtliga tidigare studier, fran cirka 5 procent till cirka 0,5 procent. Den
dramatiska skillnaden i andelen sjalvmord syntes framst i den hyporeaktiva gruppen. Trots alla riktade
preventiva dtgarder var fortfarande andelen sjalvmord hdgre i den hyporeaktiva gruppen an i den reaktiva.
Forklaringen till detta ar att risken for sjalvmord ar betydligt hdgre bland de som testas vara hyporeaktiva.

1 Thorell 1987
2 Thorell et al. 2013, Thorell, Wahiin 2018
3 Edman et al. 1986, Thorell 1987, Keller et al. 1991
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En av de viktigaste studierna som hittills genomférts har publicerats under hdsten 2018 i EC Psychology
and Psychiatry, Volume 7 Issue 10. Studien syftade till att visa att resultaten frén de tidigare blinda
studierna inte kan vara en slump. Genom att aggregera resultaten fran tre oberoende blinda studier gick
det for det forsta att visa att den oproportionerliga fordelningen av sjalvmord mellan hyporeaktiva och
reaktiva inte ar slumpmassig (p=0.00058). For det andra visade resultaten i den aggregerade studien

att risken for sjalvmord associerad med hyporeaktivitet &r 25 ganger hogre (Odds Ratio = 25.38) jamfort
med i den reaktiva gruppen. De nya resultaten visar att hyporeaktivitet &r en tydlig och stark markor for
sjalvmordsrisk. En annan viktig slutsats, som man kan dra fran studieresultaten, ar att deprimerade patienter
som testas vara reaktiva utgdr en grupp, vilken ar betydligt mindre sarbar for sjalvmordshandlingar 8n den
genomsnittliga individen som soker vard fér depression. Det &r en observation som ytterligare Okar testets
Kliniska anvandbarhet.

For Emotra ar publikationen av detta viktiga forskningsarbete ett synnerligen viktigt och valkommet underlag
och ett vardefullt tillskott i marknadsarbetet. Det gor det mdjligt for marknadsbearbetningen att fortsatta med
stod fran helt aktuella, tydliga och relevanta resultat.
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EDOR® - ett produktsystem

Emotra marknadsfor och vidareutvecklar EDOR, en egenutvecklad metod for att mata huruvida deprimerade
patienter ar hyporeaktiva eller j. EDOR ar fardigutvecklad och introduceras pa marknaden i det skick

den befinner sig. Den Kliniska multicenterstudien, EUDOR-A har genomférts med befintlig utrustning. |

syfte att mota ett framtida betydligt hdgre kapacitetsbehov kommer dock mjukvaran att utvecklas vidare,
varigenom merparten av analysarbetet kommer att bli datoriserat. En datorisering av analysarbetet kommer
dessutom att generera vtterligare forbattrade tackningsbidrag for Bolagets huvudsakliga intaktsgenerator.
Viss hardvaruutveckling kommer ocksé att genomféras, inte minst for att produktsystemets design ska

fa ett tydligare formsprak. Mjukvaran i EDOR bestéar av ett antal komponenter som knyter inop systemet

till ett matsystem. Personal pa Kliniker, forskningskontor eller laboratorier dar testet genomférs kan, under
forutsattning att de har relevant sjukvardsutbildning och erfarenhet i fornaliningssatt till deprimerade patienter,
utbildas pa nagra timmar for att anvanda EDOR-systemet. Resultaten sands, via en molnbaserad I6sning,
efter genomford undersdkning automatiskt via Internet till Emotra for analys, tolkning och remissvar som
atersands till kunden via Internet. Hardvaran i Bolagets produktsystem bestéar av tre olika komponenter:

EDOR Box - Bolagets egenutvecklade EDOR Box é&r stor som ett glasdgonfodral och styr systemets
kommunikation och signalhantering. Boxen placeras framfér testpersonen och patientens fingrar placeras
pa de tva elektroderna som finns pa ovansidan. Specialutvecklade och synnerligen kansliga sensorer for
matning av elektrodermal aktivitet och blodfléde i fingrar &r monterade pa ovansidan av EDOR Box. Pa
insidan finns en rad andra sensorer som gor att ett tjugotal biologiska och fysiska signalkanaler produceras
av EDOR Box och kontinuerligt sénds ¢ver via Bluetooth-teknik till testdatorn under tiden testet genomférs

Dator med speciellt utvecklad programvara - Emotras dator innehéller speciellt utvecklad programvara
som samlar in och lagrar information fran EDOR Box. Informationen, i form av journaluppgifter och
matkurvor, sands sedan vidare till Emotra for utvardering. Hos Emotra analyseras matresultaten. Detalierade
analyser av matkurvor utfors, varefter remissvar med utldtande om testpersonens tillstand atersands till den
part som genomfort testet.

Specialanpassade hérlurar - Produktsystemet bestar utbver ovanstdende &ven av sarskilt anpassade
hérlurar som bland annat utesluter yttre ljud sé att testpersonen inte paverkas under tiden testet genomfors.

Ovriga produkter och tidnster - Ett s& fundamentalt nytt angreppssétt som EDOR innebdr for psykiatrin
medfér behov av att erbjuda de blivande kunderna relevant utbildning. Emotras utbildning &r uppdelad i tva
steg. | det forsta steget ges en Gvergripande presentation av EDOR, den kliniska tillamningen av metoden,
nar det &r lampligt att testa patienterna, vilka krav som stéalls pa den som ansvarar for testverksamheten

pa Kliniken, vilka slutsatser man kan dra baserat pa testresultaten, vilka kliniska studier som genomférts
tidigare och vad dessa studier visar. Oavsett om Bolaget méter enskilda kliniker eller haller seminarier for ett
stérre antal Kliniker tdcks dessa aspekter. | samband med férsaljning av EDOR utbildar Emotra de blivande
kunderna mer ingdende och erbjuder experttjanster dver Internet. Saval utbildning av ansvariga lékare och
av testpersonal erbjuds. | bada fallen tar utbildningarna cirka fyra timmar att genomga. | steg tva forklaras
handhavandet noggrant och metoden demonstreras i detalj. Det andra steget kan antingen genomfdras
pa Klinik eller dver internet. Det &r ett absolut krav pa samtliga operatdrer som ska arbeta med testet att de
genomgéatt Emotras utbildning.
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Produktutveckling
Emotra avser kontinuerligt vidareutveckla sitt produktsystem for att ligga i framkant gentemot eventuella
framtida konkurrenter samt att majliggora ytterligare effektivisering av systemet dver tid.

Planerad vidareutveckling

Uppgradering av mjukvara - EDOR lanseras med en befintlig hard- och mjukvara. Emotra vidareutvecklar
dock metod i syfte att forenkla hanteringen ytterligare f&r anvandarna, or att Oka systemets kapacitet och for
att n& hogre rérelsemarginaler. Den pagaende uppgraderingen kommer att ge en snabbare resultatanalys
och hogre kapacitet. Darigenom forbereds metoden for att ge annu snabbare responstid till anvandarna och
for att kunna spridas i betydligt stérre volymer och distribueras péa hela den internationella marknaden.

Uppgradering av hardvara - Emotra har i framtiden for avsikt att vidareutveckla EDOR:s hardvara.
Denna utveckling har i nulaget lag prioritet och &r inte av vasentlig karaktér for Bolagets framtidsplaner.
Uppgradering av hardvara ska gdra sa att matningen av reaktions- och omvarldsfaktorer optimeras.

Forskning och utveckling

Emotras forskningsverksamhet syftar till att arbeta igenom den teoretiska forklaringsmodell av sambandet
mellan elektrodermal hyporeaktivitet och sjalvmord bland deprimerade som idag finns och jamfdra den
med andra fdrekommande teorier om sjalvmord samt hélla en vetenskaplig dialog med ledande forskare
inom sjalvmordsforskningen i varlden. Mélet ar att skapa starka och langsiktiga allianser med ledande
forskare och Kliniker p& den internationella marknaden. Genom att tillsammans med sédana forskare och
Kliniker genomféra studier och identifiera andra relevanta forskningsprojekt ska Bolaget medverka till att Oka
forstéelsen av mekanismer bakom sjalvmord bland deprimerade patienter. Darigenom hoppas Bolaget att
marknaden ska forandras till att anvanda objektiva och kvantitativa diagnostiska metoder som EDOR, som
komplement till dagens subjektiva suicidriskbeddmningar.
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Marknadsbeskrivning

Den marknad Emotras produktsystem riktar sig till utgors av privata och offentliga psykiatriska
dOppenvardsmottagningar, kliniker, universitet och andra forskningsinstitut samt av primarvard,
vardcentraler och foretagshalsovard éver hela varlden. Det &r dock enligt styrelsens uppfattning mycket
svart att uppskatta marknadens storlek i olika delar av véarlden, bland annat beroende pa stora skillnader
I sjukvardens organisation: | Sverige finns det en vardcentral eller psykiatrisk mottagning per cirka 4 500
invanare, medan motsvarande siffra i Tyskland &r en per cirka 900 invanare.

Den gallande uppfattningen ar att mellan fyra och fem procent av varldens befolkning lider av
depression'. Av Sveriges befolkning (cirka 9,3 miljoner) uppskattas cirka 465 000 lida av primar och
sekundér, diagnosticerad och icke-diagnosticerad depression. Uppskattningsvis far 150 000 av dessa
personer behandling inom landstingsvard. Ungefar en tredjedel av alla deprimerade far med andra

ord behandling av landstingsstodd vard. Alla patienter med depressionsdiagnos bor enligt styrelsens
beddmning testas en gang om aret cavsett pagaende depression och depressionsdjup. | Sverige torde
darfor idealt, vid full implementering, arligen cirka 150 000 test genomforas.

| ett europeiskt perspektiv ligger Sveriges vardsystem relativt bra till i behandling av deprimerade.
Generellt behandlas cirka 30 procent av de deprimerade. | Tyskland behandlas en annu hogre andel
av de drabbade men i andra europeiska l&ander ar andelen lagre an i Sverige. | jamforelse med den
amerikanska marknaden ar emellertid 30 procent en relativt lag siffra. | Nordamerika behandlas drygt
halften av alla som lider av depression.

Sammantaget rader dock, enligt styrelsens uppfattning, god éverensstdmmelse mellan den svenska och
den vasterlandska intermationella marknaden. Med beaktande av befolkningsstorlek och med hansyn

till WHO:s senaste framraknade statistik som séger att 4,4 procent procent av varldens befolkning

lider av depression?. blir enligt styrelsens beddmning den totala marknadspotentialen cirka 200 000
produktsystem EDOR®. Med antagandet att cirka 1 miljard manniskor idag har tillgang till modern
psykiatrisk behandling, och att 4,4 procent av varldens befolkning lider av depression samt att 30
procent av dessa far behandling i sjukvarden, blir totala antalet EDOR-tester som érligen skulle behdva
utforas for att kartlagga samtliga deprimerade patienter i varden cirka 13 miljoner.

Enbart i Tyskland finns atskilliga tusentals privata psykiatriska mottagningar. Det &r till sddana mottagningar
patienterna vander sig for att f& hjdlp mot depression. Genom att testa patienterna med EDOR®), i ett

sa tidigt skede som majligt far de privata dppenvardsmottagningarna vagledning infor den fortsatta
pehandlingen. Det ar s& EDOR® skulle gdra stdrst nytta. Sammantaget motsvarar, enligt styrelsens
beddmning, de privata psykiatriska specialistenheterna en marknadspotential om i storleksordning 100
000 produktsystem. Genom det fortsatta lanseringsarbetet, kommer Emotra som organisation kunna
stbdja och utveckla séljprocessen mer samtidigt som nétverket och kontaktytorna inom psykiatrin
expanderar.

Den mest kostnadseffektiva hanteringen &ar enligt styrelsens beddmning att tester med EDOR genomférs
i ett tidigare led i vardkedjan, redan vid den forsta kontakten med Oppna privata psykiatriska mottagningar
eller med primar- eller alméanvarden, i de fall patienterna diagnosticeras med depression. Genom att testa
redan i detta stadie ska onddiga remisser till sjuknusens psykiatriska specialistkliniker kunna undvikas.

Att EDOR fullt ut accepterats inom specialistsjukvarden &r dock en forutsattning for senare spridning till
allmansjukvarden.

1 Depression and Other Common Mental Disorders: Global Health Estimates. Geneva. World Health Organization, 2017

2 Depression and Other Common Mental Disorders.: Global Health Estimates. Geneva: World Health Organization; 2017
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Marknadsforing och forsaljning

EDOR vilar pa en solid vetenskaplig grund. Samtidigt ar det suicidala omradet synnerligen komplext.
Saval medicinska som sociala och andra samhélleliga aspekter och mdjliga variationer i tiden av
dessa maste beaktas vid riskbeddmningar. Inom psykiatrin har man aldrig tidigare kunna férlita sig

pa nagra tekniska instrument for att gbra métningar av olika funktioner som skulle kunna kopplas

till sjalvmordsrisker. Man har fatt forlita sig pa& den egna erfarenheten och majligheten att beddma
patienternas svar pa de fragor man stéller. Det kravs ett fokuserat och uthélligt arbete for att psykiatrins
foretrédare ska ta till sig ett konceptuellt helt nytt satt att arbeta med beddmning av sjalvmordsrisk.

For att snabbare uppna stdrre marknadsacceptans och darigenom dkande intakter startades, under
hosten 2014, en 6ppen naturalistisk Klinisk multicenterstudie, EUDOR-A, med malsattningen att 16
internationellt ledande kliniker skulle genomféra egna kliniska utvérderingar av EDOR®. Over 1 500
patienter testades, analyserades och foljides upp, fram till mitten av mars manad 2017.

Tidigare genomférda blinda studier’ har entydigt visat att test med EDOR® identifierar hyporeaktiva
patienter och att risken for sjalvmord ar betydligt hdgre | denna grupp an i andra grupper. Syftet med
genomfdrandet av ytterligare kliniska studier har framst varit att undersdka hur val metoden fungerar i
bred anvandning hos ett storre antal psykiatriska specialistkliniker i olika 1&nder, som testar ett stort antal
deprimerade patienter i olika &ldersgrupper och med olika sekundarindikationer.

EFUDOR-A resulterade i betydligt lagre andel sjalvmord jamfort med tidigare blinda studier.
Dokumentationen fran studien visade att klinikerna tagit stor hansyn till testresultaten vid
riskbeddmningen, vilket sannolikt &r den framsta forklaringen till de l1&ga sjalvmordstalen. Efter det att ett
konsensusmote | Rom stéllde sig bakom en lansering av EDOR till den psykiatriska varden beslét bolaget
att introducera metoden i Europa.

Emotras arbete under hdsten 2017 har haft fokus pé att omvandla féretaget fran en organisation inriktad
enbart mot att driva forskning och klinisk dokumentation till ett bolag med fokus pé kommersialiseringen
av EDOR®. For Emotras del omfattar arbetet allt fran teknisk utveckling, kommunikation och séaljaktiviteter
till leverans och fakturering. Under kvartal fyra 2017 togs en grafisk profil for féretaget fram. Bolagets
hemsida har vidareutvecklats, sa att den i stérre utstrackning vander sig till kundgruppen, som ska kdpa
och anvanda EDOR. Emotra har tagit fram en strukturerad kommunikation kring bolagets metod, EDOR,
dess forskning, resultat och varde i klinisk rutin.

Efter det att Kliniker som medverkat i EUDOR-A genomfort ett antal nationella kurser, en strategi som
visade sig vara kostsam och ineffektiv, tog Bolaget i slutet av 2017 fram en ny och betydligt mer
kostnadseffektiv marknadsstrategi. Den nya strategin inférdes under forsta kvartalet 2018 och bygger
pa att Emotra bearbetar privata psykiatriska kliniker, sjukhus och sjukhuskedior i nagra av Europas stérre
stader. Har méter vardgivarna deprimerade patienter i tidig fas. Malsattningen &r att pd sé satt fa igang
de forsta enstaka klinikerna i nagra av den europeiska kontinentens urbana centra, sé att de far vardefull
erfarenhet av att testa patienter och att anpassa varden med hansyn till testresultaten och darigenom
minska antalet sjalvmord och sjalvmordsférsdk. De hér Klinikerna ingdr i lokala natverk med specialister
som regelbundet informerar varandra om nya rén inom omradet. Informationsspridning genom seminarier/
kurser kommer att arrangeras lokalt, antingen péa enskilda sjukhus eller for ett antal kliniker i olika stader |
Europa.

1 Edman et al. 1986, Thorell 1987, Keller et al. 1991
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Foretagets framsta styrka ar att EDOR &r den forsta och, till Bolagets k&nnedom, hittills enda objektivt
kvantitativa metoden, som verkligen underlattar beddmningen av sjalvmordsrisk. Metoden identifierar
hyporeaktiva patienter och genomférda studier visar entydigt pa en hogre andel sjalvmord i den gruppen
an bland normalt reaktiva. Enda tankbara slutsatsen fran dessa observationer &r att hyporeaktiva individer
ar mer séarbara for sjalvmordshandlingar &n andra. For att visa hur mycket hogre risken &r bland de hypo-
reaktiva patienterna och att det inte &r en slump att sjalvmorden fordelar sig péa ett oproportionerligt séatt
genomférde under det senaste aret ytterligare en studie. | studien, som publicerats i EC Psychology and
Psychiatry, Volume 7 Issue 10, 2018, aggregerades resultaten fran tre oberoende blinda studier. Resul-
taten visade att risken ar mer an 25 ganger hogre bland de hyporeaktiva patienterna jamfort med i den
reaktiva gruppen. Resultaten visade aven tydligt att den oproportionerliga férdelningen av sjalvmord inte
ar en slump.

Med tanke pa att allt fler Kliniker, savél specialister som medverkat i EUDOR-A som andra psykiatriska
vardgivare, borjar ta till sig vilkken stark markor for sjalvmord hyporeaktiviteten ar, ar det Bolagets upp-
fattning att metoden pa sikt kommer bryta igenom de stora barriarer som finns pa marknaden. En av de
storsta barriarerna utgors av det faktum att psykiatrin saknar tidigare erfarenheter av att anvanda teknisk
apparatur for att mata séddant som kan vara relaterat till sjalvmordsrisk. | klinisk rutin intervjuar man patien-
terna och forsdker péa sé satt att bilda sig en uppfattning om riskerna. Emotras stora utmaning ligger i att
forma Klinikerna att lita pé ett tekniskt framtaget testresultat och anvanda det som ett komplement i den
totala Kliniska beddmningen av patienternas tillstand.

Kundnytta

Utdver den uppenbara patientnyttan kan anvandning av EDOR, enligt styrelsen i Emotra, &ven leda till
stora kostnadsbesparingar for samhallet. Varje sjalvmordsforsdk medfdr i genomsnitt en direkt kostnad
for landsting och kommun om 900 000 SEK'. Merparten av denna kostnad kan reduceras genom att
riskpatienter lokaliseras i tid. Anvandningen av Emotras metod erbjuder ett objektivt stdd i prioriteringen
vid férdelning av vardplatser sé att ratt patient kan fa ratt vard. EDOR majliggdr aven att varden inte
overbehandlar de patienter som visar sig ligga utanfér riskgruppen. Samtidigt kan antalet remisser fran
almanlakare till specialistpsykiatri for beddmning av sjalvmordsrisk minska avsevart. Sammanfattningsvis
por belysas att anvandning av EDOR enligt styrelsens uppfattning innebar:

e Enlbsning pa ett erkant stort problem for vilket varden i dagslaget saknar fungerande alternativ;

e Hyporeaktivitet &r en biologisk riskmarkér som kompletterar de psykologiska och sociala riskmarkdrer man kan finna med
traditionella Kliniska undersokningsmetoder

e Attfler livkan raddas och att fler sjalvmordsférsok kan undvikas;

e  Stora kostnadsbesparingar.

Konkurrenter

Emotra har enligt styrelsens beddmning i dagslaget inga konkurrenter som erbjuder produkter for
kvantitativa matningar av sjalvmordsrisker eller som kan identifiera biologiskt baserade riskfaktorer.
Konkurrensen inom klinisk verksamhet utgdrs istéllet av traditionella kliniska metoder, som utifran
personliga intervjuer och frAgeformular syftar till att uppskatta huruvida risk for sjalvmord foreligger. Med
dessa metoder kan vardgivaren identifiera psykologiska och sociala riskmarkorer.

Aven om Emotras forskning visar att tillférlitigheten hos de traditionella metoderna &r vasentligt mycket
lagre an vad som kan uppnés genom EDOR Test, gér det enligt styrelsen inte att bortse fran traditionens
makt. Det ar svéart och tar i allmanhet lang tid att andra vardens arbetsmetoder till att boria anvanda nya
sorters tester och metoder som komplement vid rutinmassiga suicidriskbeddmningar.

1 Raddningsverket, 2004
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Det ska dock papekas att det inom den intemationella forskningen genomférs férsok att hitta andra
alternativa metoder for faststallande av sjalvmordsrisker. En metod baseras pa matning av skilnader i
smartkanslighet. En annan metod baseras pa viss kemisk analys. En genomgang av vad som hittills
presenterats indikerar att dessa metoder, enligt styrelsens beddmning, inte kan bli lika specifika som test
med EDOR och att de har l1&ng vag att ga innan de kan pavisa en tillférlitighet och en reproducerbarhet |

narheten av den som demonstrerats for EDOR.

Leverantorer

EDOR Box tillverkas hos Norautron AB i Vanersborg, ett tilverkande elektronikféretag som har alla
nodvandiga certifikat for produktion av medicintekniska produkter. Skulle behov av att byta leverantor
eller att i framtiden komplettera med fler leveranttrer av Emotras produkter uppsta, kommer detta enligt
styrelsens beddmning inte att valla Bolaget ndgra sarskilda problem.

Utéver Norautron AB anvénder sig Emotra av ett antal konsultforetag som bistér Bolaget inom bland
annat produktutveckling, utveckling av mjukvara, patentfrdgor och andra immateriella frAgestaliningar,
kvalitetssakringsfragor, myndighetsregistrering, afféarsjuridik och ekonomisk rapportering.

Tendenser

Bolaget har hittills huvudsakligen bedrivit utvecklingsverksamhet varvid det inte finns nagra kanda
tendenser avseende produktion, lager eller forsalining. Det finns, sévitt styrelsen kanner till, inga k&nda
negativa tendenser, osékerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser
som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, &tminstone inte under det
innevarande rakenskapsaret.
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Patent, patentansokningar och varumarkesskydd

Patent- och registreringsverket, PRV, har meddelat beviljande av Emotras patentansdkan, nr 1300614-3,
"Apparatur for anvandning vid beddmning av sjavmordsrisk”. Japanska patentverket har nyligen meddelat
godkannande for Emotras ansdkan nr 2016-516080 "A device for use in the evaluation of suicide risk’”.
Patentansdkningar har dessutom lamnats in i EU, USA och Kanada. Under varen 2018 har Bolaget
besvarat ett antal invandningar fran det amerikanska patentverket. EUIPO (EU:s varumarkesmyndighet)
meddelade under 2016, bevilande av varumarkesskydd for EDOR® inom EU. Det &r givetvis en stor
fordel for lanseringen att EDOR® blivit ett skyddat varumarke och det starker ytterligare Emotras skydd
mot framtida konkurrenter att ha skydd fér det naturliga sattet att forkorta "Elektro-Dermal Orienterings-
Reaktivitet” eller pa engelska "Electro Dermal Orienting Reactivity”. Det ar Bolagets framtagna algoritmer
som gor att Emotras metod — EDOR — med upp till 97 procents sakerhet kan faststalla om en person
befinner sig i riskzonen for en signifikant dkad sjalvmordsbenagenhet. Algoritmerna kommer inte att
patentsdkas av Bolaget eftersom dessa i sa fall hade behdvt offentliggdras. Sjalva analysen vid test med
hjdlp av Bolagets metod sker i Emotras egen milji® och &r darmed ej atkomlig for kunden. Emotra anser
sig inte vara beroende av patent och menar att risken for att en avslagen patentanstkan skulle medfora
negativa konsekvenser for verksamheten som lag. Emotra kan dock komma att patentsdka andra delar
av mjukvaran som utvecklas framover.
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Rakenskaperna i den finansiella dversikten for helaren 2016 och 2017 &r hamtade fran Emotras
arsredovisningar och ar séledes reviderade. Delarsrakenskaperna for 2017 och 2018 &r hamtade fran

Bolagets delarsrapporter for tredje kvartalet 2017 och 2018. Delarsrakenskaperna &r inte reviderade
av Bolagets revisor. For att fa en god jamforbarhet ar samtliga rékenskaper i den finansiella Gversikten

avrundade till KSEK.




Inforlivade dokument avseende fullstandig historisk finansiell information

Fullstandig historisk finansiell information inférlivas via hanvisning. | de arsredovisningar som inférlivas via
hanvisning (se nedan) ingér revisionsberattelser for den via hanvisning inférlivade finansiella informationen
och redovisningsprinciper. Emotra tillampar BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncemredovisning (K3).
Observera att inforlivade dokument ska l8sas som en del av memorandumet. Via hanvisning inforlivade
dokument finns tillgangliga pa Bolagets kontor (Goteborgsvagen 88, 433 63, Sévedalen) och hemsida
(Www.emotra.se).

InfGrlivas via hanvisning

. Arsredovisning Emotra AB (publ) 2016-01-01 — 2016-12-31
. Arsredovisning Emotra AB (publ) 2017-01-01 — 2017-12-31
e Delarsrapport 3 Emotra AB (publ) 2017-01-01 — 2017-09-30
e Delarsrapport 3 Emotra AB (publ) 2018-01-01 — 2018-09-30

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Rakenskaper for heléret 2017 och 2016 &r inférlivade via hanvisning frdn Emotras revisorsgranskade
arsredovisningar 2017 och 2016. Rékenskaper for tredje kvartalet 2017 och 1018 &r inforlivade fran
Emotras offentliggjorda delérsrapporter for kvartal 3 respektive &r. Rakenskaperna &r inte granskade av

Bolagets revisor.

2018 jan —sep |2017 jan —sep 2017 2016

Resultatrékning i sammandrag (ej reviderad) | (ej reviderat) | (reviderad) (reviderad)
KSEK 9 man 9 man 12 man 12 man

Nettoomsattning 3 0 0 581
Rdérelsens kostnader -4 935 -6 742 -9 282 -7 255
Rorelseresultat -4 932 -6 742 -9 282 -6 674
Resultat fran finansiella poster -2 -2 -2 -4
Resultat fore skatt -4 934 -6 744 -9 284 -6 678
Skatt p& periodens resultat 118 118 158 168
Periodens resultat -4 816 -6 626 -9126 -6 520
Resultat per aktie -0,35 -0,62 -0,79 -0,69
Resultat per aktie efter utspadning -0,35 -0,62 -0,79 -0,69
Genomsnittligt antal aktier 13 702 259 10717688 | 11561317 9517 860

Finansiell information i sammandrag
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Rakenskaper for heldret 2017 och 2016 ar inférlivade via hanvisning frdn Emotras revisorsgranskade
arsredovisningar 2017 och 2016. Réakenskaper for tredje kvartalet 2017 och 2018 ar inférlivade fran

Emotras offentliggjorda delérsrapporter for kvartal 3 for respektive &r. Rakenskaperna &r inte granskade av

Bolagets revisor.

2018-09-30 | 2017-09-30 | 2017-12-31 2016-12-31
Balansrékning i sammandrag | (ej reviderad) | (gj reviderat) | (reviderad) (reviderad)
KSEK 9 méan 9 man 12 mén 12 méan
Tillgangar
Anlaggningstillgéngar 364 1114 943 1692
Varulager 773 589 728 0
Ovriga omséattningstillgéngar 436 669 414 221
Likvida medel 3 5609 11014 8 251 4 684
Summa tillgéngar 5082 13 386 10 336 6 597
Eget kapital och skulder
Eget kapital 3175 10 491 7 991 4 750
Avséattningar 79 237 197 355
Langfristiga skulder 0 35 35 105
Kortfristiga skulder 1828 2623 2113 1387
Summa eget kapital och skulder 5082 13 386 10 336 6 597

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Rékenskaper for helaret 2017 och 2016 ar inforlivade via hanvisning fran Emotras revisorsgranskade

arsredovisningar 2017 och 2016. Rékenskaper for det tredje kvartalet 2017 och 2018 ar inférlivade fran
Emotras offentliggjorda delarsrapporter for kvartal 3 for respektive &r. Rékenskaperna ar inte granskade av

Bolagets revisor.

" . 2018 jan-sep 2017 jan-sep  |2017 jan — dec|2016 jan — dec
Kassaflédesanalys i ssmmandrag (e} reviderad) (6] reviderat) (reviderad) | (reviderad)
KSEK 9 man 9 man 12 man 12 man
Kassafloden fran den lIopande verksamheten -4 388 -6 166 -8514 -5 899
fore forandring av rorelsekapital
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -284 200 -193 482
Kassaflode fran investeringsverksamhet - - -22 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -70 12 296 12 296 -75
Periodens kassaflode -4 742 6 330 3567 -5 492
Likvida medel vid periodens bdrjan 8 257 4 684 4 684 10177
Likvida medel vid periodens slut 3509 11014 8 251 4 684

Finansiell information i sammandrag
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INVESTERINGAR

| tabellen nedan redovisas bokférda varden avseende Emotras anlaggningstillgéngar. Bolaget har

inga finansiella anlaggningstillgangar. De immateriella anlaggningstillgéngarna utgors uteslutande av
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten. De materiella anlaggningstillgéngarna utgérs uteslutande
av inventarier, verktyg och installationer. Historiska investeringar har huvudsakligen finansierats via
nyemissioner och forskningsbidrag. For att uppnd marknadsacceptans har Emotra investerat i en bred
Klinisk multicenterstudie, EUDOR-A genomférts. Metoden, EDOR, introduceras nu under 2018 som
ett komplement till den traditionella subjektiva utvarderingen av sjalvmordsrisk, som anvands over hela

varlden. Harutdver finns inga vasentliga pagaende investeringar eller framtida investeringar som styrelsen

redan gjort klara dtaganden om.

2018-09-30 | 2017-09-30 | 2017-12-31 | 2016-12-31

KSEK (ej reviderad) | (e reviderat) (reviderad) (reviderad)
9 man 9 méan 12 man 12 méan

Immateriella anlaggningstillgangar - 903 1659
Materiella anlaggningstillgangar - - 39 32
Summa anlaggningstillgangar 364 1114 943 1692

REVISIONSBERATTELSER OCH ANMARKNINGAR

Inga anmarkningar.

Finansiell information i sammandrag
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

DANIEL POTE - VERKSTALLANDE DIREKTOR

Daniel Poté, fodd 1973, &r sedan oktober 2018 VD i Emotra. Poté har sedan oktober 2017

varit anstalld i Emotra som global marknadschef. Daniel Poté har en gedigen bakgrund fran den
internationella medicintekniska branschen. Han har tidigare arbetat med marknadsféring i ansvarig
stalining i bland annat Nobel Biocare och Haemochrom Diagnostica GmbH. Sedan 2009 har
Daniel Poté haft sin anstélining hos Vitrolife AB. Hans inriktning har genomgéende handlat om
internationell marknadsverksamhet. | sin roll som global produktchef i Vitrolife har han ansvarat for
merparten av féretagets intemationella lanseringar av nya produkter. Han har god erfarenhet av
att anvanda utbildnings- och kursverksamhet som instrument for rekrytering av nya kunder och
forsaljning pé den internationella marknaden

Daniel Poté ager 63 968 aktier privat och via narstaende.
. Poté innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Status
Emotra AB VD Pagaende
HertART ApS Ledamot Avslutat

Delédgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren
Daniel Poté har inte haft ndgot delagarskap dver 5% de senaste fem éren.

CLAES HOLMBERG - STYRELSELEORDFORANDE

Claes Holmberg, fodd 1954, ar sedan oktober 2018 styrelseordférande i Emotra. Under perioden
februari 2012 till oktober 2018 var han styrelseledamot och VD i Emotra. Holmberg &r utbildad
civilingenjor inom teknisk fysik och ar teknologie doktor i teoretisk fysik. Holmberg har erfarenhet
som VD i bland annat Nobel Pharma AB/Nobel Biocare AB och VD i MediTeam AB/Biolin AB och
Biolight AB. Han har &ven varit styrelseordférande och styrelseledamot i en rad medicintekniska
foretag och i nationella tvarvetenskapliga forskningsprogram.

. Claes Holmberg ager 405 570 aktier privat och via narstdende.
. Holmberg innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Status
Emotra AB Styrelseordférande Pagaende
Emotra AB VD och ledamot Avslutat
PEXA AB Ordférande Pagaende
Sealwacs AB Ordférande Pagaende
GOKAP HOLDING AB Ledamot Pagaende
GOKAP Invest AB Ledamot Pagaende
Torpa Industrier AB Ledamot Pagaende

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Emotra AB 3 3 Pagaende
Sealwacs Ab 11 11 Pagaende
GOKAP Holding AB 15 15 Pagaende
Torpa Industrier AB 100 100 Pagaende
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MARGIT FERM - STYRELSELEDAMOT

Margit Ferm, fodd 1939, ar sedan oktober 2018 styrelseledamot i Emotra. Under perioden februari
2012 till oktober 2018 var hon styrelseordférande i Emotra. Ferm ar socionom och sociolog samt
har tidigare arbetat som chef och ledare inom séval statlig, kommunal, landstingskommunal och
privat verksamhet. Ferm arbetar med utbildning av ledningsgrupper, ST-18kare, skolpersonal,
vardpersonal med flera i offentlig och privat verksamhet om suicidprevention. Ferm har under
ménga ar varit forbundsordférande i SPES, Riksforbundet for Suicidprevention och Efterlevandes
Stéd, som under hennes ledning var en ledande organisation for suicidprevention i landet. | dag

ar Ferm ordférande i SPES-kretsen i JOnkdpings 1&n och ar en ofta inbjuden féredragshéllare vid
kongresser inom suicidprevention.

Ager 73 737 aktier privat och via nérstaende.
. Ferm innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Status
Emotra AB Ledamot Pagéende
Emotra AB Styrelseordférande Avslutat
Fermland Aktiebolag Styrelseordférande Pagéende
Fermland Utveckling Margit Ferm Innehavare Pagéende
Brf Gula Husen i Haggvik Suppleant Avslutat

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Fermland AB 50 50 Pagéende

JAN PILEBJER - STYRELSELEDAMOT

Jan Pilebjer, fodd 1954 som i grunden har en ekonomexamen fran Uppsala Universitet, ar
affarsradgivare och Business Intelligence Officer vid GU Ventures AB. Jan Pilebjer har arbetat

i stora varldsomspannande bolag samt har startat och drivit mindre entreprendérsidretag inom
sévél diagnostik- som lakemedelsomradena. Bland Jan Pilebjers internationella och industriella
erfarenheter kan ndmnas foéretag som Baxter Healthcare Inc., Nycomed AS, KabiVitrum AB,
Medirox AB, Biopool AB och Upjohn AB och dar han hatt sin bas i lander som Schweiz, USA och
Danmark.

. Ager O aktier privat.
. Pilebjer innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Status
PEXA AB Ledamot Pagéende
Emotra AB Ledamot Pagéende
MIVAC Development AB Ordférande Pagéende
OnDosis Ledamot Pagéende
VOC Diagnostics AB Ledamot Pagéende
Simplexia AB Ledamot Pagéende
Iscaff AB Suppleant Pagéende
Strongbone Ledamot Avslutat
Sixera AB Ledamot Avslutat
Cereno AB Suppleant Avslutat
Toleranzia Suppleant Avslutat

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren
Pilebjer har inte haft ndgot delagarskap Gver 5% de senaste fem éaren.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor
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LARS-HAKAN THORELL - STYRELSELEDAMOT

Lars-Hakan Thorell, fodd 1943, ar forskningschef och har varit aktiv som styrelseledamot i

Emotra sedan juni 2006. Thorell &r upphovsmannen bakom EDOR, Emotras matmetod och
produktsystem. Thorell &r docent i experimentell psykiatri och forskare sedan mer an 40 ar. Thorell
har bedrivit forskning om sjalvmord, psykofysiologi och hyporeaktivitet i mer an 25 &r och har under
méanga &r haft sin anstalining vid institutionen for klinisk och experimentell medicin, avdelningen for
psykiatri vid medicinska fakulteten, Linkopings Universitet.
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. Lars-Hakan Thorell &ger 647 740 aktier privat. Narstdende Elizabeth Kaminski ager
ytterligare 643 236 aktier privat.
. Thorell innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Status

Emotra AB Styrelseledamot Pagéende

Data Progress Thorell Innehavare Pagéende

Emotra Handelsbolag Bolagsman Under perioden
avslutat

Deldgarskap Over 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Rdoster (%) Tidsperiod
Emotra AB 9,42* 9,42* Pagéende

*Inkluderar innehav via nérstaende Elizabeth Kaminski. Lars-Hakan Thorell och Elizabeth Kaminski &r gifta.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR OM STYRELSE OCH VD

Emotra meddelade den 24 oktober 2018 att bolaget byter VD. Styrelsen fér Emotra utndmde marknadschefen Daniel Poté
till ny VD. Daniel tog éver VD- tfjiansten med omedelbar verkan. Margit Ferm dnskade inte langre sta till férfogande som
styrelsens ordférande men sitter kvar i styrelsen som ledamot. Avgaende VD, Claes Holmberg tog ¢ver som arbetande
styrelseordférande i bolaget.

Samtliga ledamoter &r valda till nasta arsstdmma. En styrelseledamot ager réatt att ndr som helst frantrada sitt uppdrag.
Styrelsens arbete fdljer styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstéllande direktdrens arbete regleras genom instruktioner
for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststélls arligen av Bolagets styrelse. Fragor som rér revisions- och
erséttningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse. Bolaget ar inte skyldigt att félja svensk kod fér bolagsstyrning och har
heller inte frivilligt forpliktigat sig att folja denna.

Det finns inga familieband bland styrelseledaméter och ledande befattningshavare. Samtliga styrelseledaméter och ledande
befattningshavare kan nas via Bolagets adress.

Jan Pilebjer var under kort tid styrelseledamot och styrelseordférande i Strongbone AB, med uppdraget att forséatta

bolaget i konkurs efter misslyckade djurstudier. Konkursen avslutades 2016. Ingen av styrelsens ledamdter eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem aren, utdver namnda konkurs i Strongbone AB varit inblandad i konkurs, férsatts
i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning. Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har heller
démts i bedragerirelaterade mal under de senaste fem aren och har heller inte haft naringsférbud under de senaste fem éaren.
Det finns inga anklagelser eller sanktioner fran bemyndigade myndigheter (daribland godkénda yrkessammanslutningar) mot
dessa personer och inga av dessa personer har under de senaste fem aren av domstol forbjudits att inga i forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller frAn att ha ledande eller Gvergripande funktioner i foretag.

Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger denne rétt till
nagon forman efter det att uppdraget avslutats utdver vad som framngar under rubriken "Ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare”.

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE UNDER 2017

(SEK) LoN och pension Arvode Totalt
Margit Ferm 0 80 000 80 000
Roy Jonebrant* 0 36 667 36 667
Jan Pilebjer 0 3333 3333
Claes Holmberg™ 841 045 0 841 045
Lars-Héakan Thorell 303 760 0 303 760
“Ersattes av Jan Pilebjer den 1 december 2017 “Claes Holmberg var VD f6r Emotra till och med oktober 2018.

Utdver ovan har Claes Holmberg under 2017 erhéllit frmén av bil och drivmedel om totalt 73 712 SEK samt pensionspremier
om 213 504 SEK.

REVISOR

Thomas Nilsson Emst & Young AB

Odingatan 13, 401 82 Goteborg

Auktoriserad revisor och mediem i FAR (branschorganisationen for revisorer och radgivare)
Arvode till revisor utgér enligt godkéand rakning i enlighet med sedvanliga debiteringsnormer.

OVRIGT

Det finns inte ndgra kontrakterade avgangsvederlag eller ddrmed jamstéllda ersattningar till styrelseledamdter och ledande
befattningshavare. Det finns inte heller négra villkorade eller uppskjutna erséattningar eller naturafdrméaner att redovisa och inte
heller nagra avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande férmaner efter avtradande frén tjanst. Det finns inte heller
nagra bonusavtal inom Emotra. Styrelsens ordférande har en erséattning motsvarande 80 000 SEK per tolvménadersperiod.
Styrelseledamot, som inte ar anstalld i Bolaget, har en erséttning motsvarande 45 000 SEK per tolvmanadersperiod. Det
finns inga sérskilda system for personalens férvary av aklier eller liknande. Personer i férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan
eller styrelseledamater och ledande befattningshavare med aktieinnehav har inte beslutat att begrénsa sina majligheter att
awyttra aktier, avsta rostratt eller pa ndgot annat satt begrénsat maéjligheterna att fritt forfoga dver egna aktier. Samtliga aktier
som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfér inga fysiska eller juridiska personer som erbjuder
sig att sélja vardepapper i nyemissionen. Bolaget har inte utsett nagon likviditetsgarant. Under det senaste och nuvarande
rakenskapséret har inga officiella uppkdpsbud lagts av nagon tredje part.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor 41



Aktien, aktiekapital och agarférhallanden

Aktiekapital och antal aktier
Aktiekapitalet ska utgdra lagst 1 760 804,10 SEK och hdgst 7 043 216,40 SEK. Antalet aktier ska vara lagst 9 517 860 och
hogst 38 071 440. Registrerat aktiekapital ar 2 534 917,915 SEK. Kvotvarde &r 0,185 SEK. Antal aktier fére erbjudandet

ar 13 702 259 aktier. Aktiens ISIN-kod ar SE0006851507. Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i
svenska kronor. Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat samt beréttigar

till en rost pa bolagsstamman. En aktie ar lika med en rost. Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda. Det foreligger
inga begransningar i aktiernas Overlatbarhet. Bolagets aktier har inte varit foremal for offentligt uppkdpserbjudande under
innevarande eller foregdende rékenskapsar. Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103 97 Stockholm.

Aktiekapital och antal aktier

Ar Handelse Pris per Kvotvarde | Okning/minskning Okning/minskning Totalt antal Totalt aktiekapital
aktie (SEK) av antalet aktier av aktiekapital aktier

2001 Bolagsbildning 100 1000 100 000 1000 100 000

2002 | Nyemission 400,00 100 250 25 000 1250 125 000

2011 Split 100:1 - 1,00 123 750 - 125 000 125 000

2011 Nyemission 28,64 1,00 13 269 13 269 138 269 138 269

2013 | Split 10:1 0,10 1244 421 - 1382 690 138 269

2013 | Fondemission - 0,36164 - 361 731 1382 690 500 000

2013 | Nyemission 7,20 0,36164 366 310 132 462,824340 1749 000 632 462,824340

2013 | Nyemission 7,20 0,36164 132 835 48 034,991008 1881835 680 497,815348

2013 | Nyemission 13,50 0,36164 65 000 23 5604,907708 1946 835 704 002,723056

2014 | Nyemission 15,00 0,36164 648 945 234 667,574352 2595780 938 670,297408

2014 | Fondemission - 0,185 2595789 21 768,302592 5191 560 960 438,60

2015 | Nyemission 2,85 0,185 4326 300 800 365,50 9517 860 1760 804,10

2017 | Nyemission 3,30 0,185 4184 399 774113,82 13702 259 2534 917,92

2018* | Nyemission 0,80 0,185 23 978 953 4 436 106,305 37681212 6971 024,22

*Under férutséttning av fulltecknad nyemission

Agarférhallanden

Antalet aktiedgare i Emotra uppgick den 26 oktober 2018 till cirka 1 200 stycken. En forteckning dver de

storsta agarna presenteras i tabellen nedan.

AGARFORTECKNING MED STORSTA AGARNA | EMOTRA PER DEN 26 OKTOBER 2018

Agare
Avanza Pension

Nordnet Pensionsférsakring

Lars-Hakan Thorell*
Elizabeth Kaminski
Lars Ingvar Lidén
Claes Holmberg™

Ovriga aktie&gare (1200 st.)

Totalt

*Styrelseledamot | Emotra

Antal aktier
17562 398
1000 503
647 740
643 236
430 936
341 680

8 885 766
13702 259

*styrelseordfbrande | Emotra

Andel av rdster och kapital (%)

12,79%
7,30%
4,73%
4,69%
3,14%
2,49%
64,85%
100%
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Utspadningseffekter

En befintlig aktiedgare som vélier att inte deltaga i Erbjudandet kommer vidkannas en utspadning. Vid fulltecknad emission
kommer utspadningen vara 23 978 953 aktier vilket motsvarar en utspadning pa cirka 63,6 %. Efter fulltecknad emission har
Bolaget 37 681 212 utestaende aktier.

Aktiedgaravtal
Savitt styrelsen kanner till foreligger inte heller nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets agare.

Regelverk
Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ar tilldmpliga p& bolag som ar noterade pa Spotlight
Stock Market., Utdver Spotlight Stock Markets noteringsavtal géller bland annat foljande regelverk i relevanta delar:

e Aktiebolagslagen
¢ | agen om handel med finansiella instrument

Emissionsbeslut och Bemyndigande

Styrelsen beslutade den 1 november 2018 att genomféra Erbjudandet. P& &rsstdmman den 9 maj 2018 bemyndigades
styrelsen att, vid ett eller flera tillféllen, under tiden fram till ndstkommande arsstdmma besluta om nyemission av aktier, utan
awvikelse frAn aktiedgarnas foretradesratt. Antalet aktier som emitteras med stdd av bemyndigandet far hdgst motsvara ett
belopp om 24 000 000 kronor (total emissionslikvid). Emissionerna ska ske till marknadsmassig teckningskurs, med frbehéll
for marknadsmassig emissionsrabatt i forekommande fall, och betalning ska, férutom kontant betalning, kunna ske genom
kvittning, eller eliest med villkor.

Utdelningspolicy

Bolagets samtliga aklier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i detta
memorandum ska utgé pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear Sweden
AB forda aktieboken. Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som péa avstamningsdag for
vinstutdelning éar registrerade som aktiedgare | Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sérskilda férfaranden
for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear Sweden

AB pa samma sétt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pé vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller
Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfér lika ratt till vinstutdelining samt till eventuellt dverskott vid avweckling genom likvidation eller konkurs. Vid
arsstdmma ger varje aktie i Bolaget en rost och varje rostberéattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla
aktier ger aktiedgare samma féretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de &ger.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer &n 90 % av aktiekapitalet i ett bolag réatt att inlbsa
resterande aktier frén Gvriga aktiedgare i Bolaget. P& motsvarande sétt har en aktiedgare vars aktier kan bli féremal for inldsen
ratt till sddan inlbsen av majoritetsaktieédgaren. Aktierna som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i detta memorandum &r
inte foremal for erbjudande som lamnats till folid av budplikt, inldsenrétt eller I6sningsskyldighet.

Bolaget omfattas av Take over-regler ("Regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag
vilkas aktier handlas pé vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler &r en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda sig att
forvarva alla dvriga aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med réstratt uppnar 30 procent.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan féretrade for befintliga aktiedgare. Om Bolaget
beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktieagare ge ut nya aktier, ska agare av aklier aga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren férut ager.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte lamnat
nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst &r kommer att féreslas eller beslutas om nagon
utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att lamna ndgon utdelning under den narmaste tiden. Forslag pa eventuell framtida
utdelning kommer att beslutas av styrelsen i Emotra och déarefter framlaggas for beslut pa arsstdmma. Bolaget har ingen
utdelningspolicy.
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Konvertibla lan, teckningsoptioner och andra finansiella instrument
Inga utestdende optionsprogram finns vid uppréattandet av detta memorandum.

Handelsplats och handel

Emotra &r sedan den juni 2013 noterat pa Spotlight stock market. Spotlight Stock Market ar en bifirma till ATS Finans AB,

ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stock Market driver en sé kallad MTF-plattform. Bolag
som é&r noterade péa Spotlight Stock Market har forbundit sig att folia Spotlight Stock Markets noteringsavtal. Avtalet syftar
bland annat till att sékerstélla att aktieédgare och dvriga aktdrer pa marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig information
om alla omstandigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs. Handeln pé Spotlight Stock Market sker i ett elektroniskt
handelssystem som é&r tillgangligt fér de banker och fondkommissionarer som ar anslutna till Nordic Growth Market, NGM.
NGM &r en svensk reglerad marknadsplats under finansinspektionens tillsyn som driver marknader i Sverige, Norge, Finland
och Danmark. Bolaget startades 1999 och &r idag ett helagt dotterbolag till Borse Stuttgarts. NGM erbjuder handel i alla typer
av vardepapper och all handel sker i det egenutvecklade bdrssystemet Elasticia.Det innebér att den som vill kdpa eller sélja
aktier som &r noterade pa Spotlight Stock Market kan anvanda sin vanliga bank eller fondkommissionér.

ISIN-kod
Aktiens ISIN-kod & SE0006851507

BTA ISIN-kod &r SEOO11896265
TR ISIN-kod &r SEO011896257

Aktiebok
Foretagets aktiebok kontoférs av Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103 97 Stockholm, som registrerar aktierna pa den
person som innehar aktierna.
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Legala fragor och kompletterande information

Associationsform

Emotra AB (publ) &r ett publikt aktiebolag och bedriver verksamhet under denna associationsform, vilket
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget ska enligt verksamhetsbeskrivningen i bolagsordningen
bedriva forskning och utveckling rorande psykologiska, fysiologiska och statistiska metoder, forsalja eller
tillampa dessa eller andra liknande metoder och erbjuda konsultuppdrag inom dessa omréden, samt
darmed forenlig verksamhet. Bolagets aktier har upprattats enligt svensk lagstiftning, ar denominerade |
svenska kronor och kommer att stallas ut pa innehavaren. Bolaget har organisationsnummer 556612—
1579 Bolagets styrelse har sitt séte i Partille kommun. Bolaget har adress: Goteborgsvagen 88, 433 63
Séavedalen. Bolagets kontor nas péa telefonnummer +46 732 34 41 93. Bolagets webbplats &r www.
emotra.se.

Bolagsstyrning

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestammelser om bolagsstyming. Styrelsen har darvid
upprattat en arbetsordning for sitt arbete, instruktioner avseende arbetstordelningen mellan Styrelsen
och verkstallande direktdren, vilken behandlar dennes arbetsuppgifter och rapporteringsskyldigheter,
samt faststéllt instruktioner for den ekonomiska rapporteringen. Bolagsstyrningskodens tillampning har
utvidgats till att galla alla bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige.
Spotlight stock market utgdr inte en reglerad marknad och Bolaget har darfor inte krav péa sig att folja
Koden. Bolaget foljier dock kontinuerligt utvecklingen pd omradet och avser att folja de delar av Koden
som kan anses relevanta.

Vasentliga avtal

Emotra har tecknat ett royaltyavtal med grundarna, Lars-Hakan Thorell och Elizabeth Kaminski, som
pinder Bolaget att fram till 2025 betala en sammanlagd royalty om 2 procent av de érliga intakterna,
dock gj dverskridande 10 procent av den arliga vinsten, att fordelas mellan de bada. Fran royaltyn ska
avraknas samtliga eventuella vinster pa forsélining av aktier i Emotra. Royalty kommer inte att utga sa
lange de bada grundarnas gemensamma agarintresse dverstiger 14 procent av aktierna i Bolaget.

Emotra har tecknat ett avtal med Alexander Thorell, brorson till Lars-Hakan Thorell, om betalning av skuld
for tidigare utfort arbete. Vid utgangen av 2017 uppgar skulden till 87 375 SEK och ska utbetalas genom
royalty om 10 procent pa den framtida forsaljiningen, fram till dess att hela beloppet ar utbetalt.

Emotra har avtal med Jonebrant Redovisning AB och Jonebrant Ekonomikonsult AB som svarar fér
Bolagets ekonomifunktion. Bolagen &gs av Roy Jonebrant med nérstaende. Roy Jonebrant har varit
styrelseledamot fram till 1 december 2017,

Emotra har tecknat avtal med 18 kliniska centra fran 10 lander i Europa. Avtalen specificerar
ersattningsnivaer och parternas inbdrdes ansvar betraffande genomférandet av den Kliniska
multicenterstudien, EUDOR-A. Studien avslutades planenligt under forsta kvartalet 2017, Avtalen kommer
dock att strackas ut ndgot langre i tid. Orsaken &r att alla utbetalningar av ekonomiska kompensationer
annu inte hunnit foretas.

Harutover forekommer inga avtal om framtida transaktioner med néarstaende. Det fbrekommer inga
sérskilda dverenskommelser med storre aktieagare, kunder, leverantorer, forvaltnings-, lednings- och
kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar.
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Tvister och rattsliga processer

Bolaget har inte varit part i nagra réattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive annu icke avgjorda
arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget & medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv
méanaderna och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning
eller Ibnsamhet.

Intressekonflikter

Det foreligger inte ndgon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra
personer i ledande befattningar i Emotra och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska
personer som &ar inblandade i nyemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen |
Bolaget.

Intressekonflikter

Det foreligger inte ndgon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra
personer i ledande befattningar i Emotra och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska
personer som &ar inblandade i nyemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen |
Bolaget.

Transaktioner med narstaende 2017

Narstdende Via bolag 2017 2016
Roy Jonebrant Jonebrant Redovisning AB 189 194 154 796
Roy Jonebrant Jonebrant Ekonomikonsult AB 93015 -

Roy Jonebrant har varit styrelseledamot fram till 1 december 2017, Harutbver har inga transaktioner med
narstdende forekommit.

Uppfdérandekoden

Bolaget tillampar inte Svensk Kod fér Bolagsstyrning da Bolagets aktie inte handlas pé en s.k. reglerad
marknadsplats. Bolaget har inte nagon kommitté for att behandla revisions och ersattningsfragor. Dessa
fragor handlaggs av styrelsen.

Forsakringsskydd
Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd &r tillfredsstéallande, med hansyn till
verksamheternas art och omfattning.

Inforlivade dokument avseende fullstandig historisk finansiell information
Bolaget héller féliande handlingar tillg&ngliga under detta dokuments giltighetstid:

o Stiftelseurkund
¢ Bolagsordning
e Historisk finansiell information

. /&rsredovisningar (2017, 2016) som via hanvisning har inforlivats till detta memorandum

Handlingarna finns pé Bolagets huvudkontor med adress Goteborgsvagen 88, 433 63, Savedalen.
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Réadgivare

Goteborg Corporate Finance AB ér finansiell radgivare till Bolaget i samband med férestdende nyemission
och har bitratt Bolaget i uppréattandet av detta Memorandum. GCF erhéller en pé férhand avtalad
ersattning for utfoérda tjanster. | 6vrigt har GCF inte ndgra ekonomiska intressen utdver detta uppdrag.

Agurat Fondkommission AB ar Bolagets administrativa samarbetspartner i nyemissionen och tar

emot anmalningssedlar och teckningslikvider samt ombesdrier registrering av aktier pa tecknares
vardepapperskonton. Aqurat Fondkommission AB har inga ekonomiska intressen i Bolaget annat an just
detta uppdrag.

Avtal avseende emissionsgarantier i samband med Erbjudandet.

| samband med férestdende Erbjudande har Emotra erhéllit icke sékerstéallda emissionsgarantier

fran 13 investerare. Emissionsgarantierna har skriftigen avtalats mellan respektive garantigivare och
Bolaget. Emissionen har dock inte sakerstéalits via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.
Emissionsgarantierna garanterar tilsammans, efter teckningsforbindelserna beskrivna ovan, att minst
aktier motsvarande 10 150 000 SEK (ca 83 % av Erbjudandet) tecknas i Erbjudandet.

Garanterna erhéller en erséattning om 12 % pa det garanterade beloppet i form av kontant betalning
alternativt 14 % i form av aktier i man av utrymme i emissionen. Garantikonsortiet kan néas via Bolagets
radgivare Géteborg Corporate Finance AB pé adress: Prastgardsangen 21, SE-412 71, Géteborg, tel:
031-13 69 08. Garanterna utgors av:

Garant Garantiavtalet ingdnget =~ Garanterat Belopp (SEK)
Formue Nord Markedsneutral A/S 31 oktober 2018 3 000 000
Christian Berger 31 oktober 2018 1 500 000
Dividend Sweden 31 oktober 2018 1 500 000
Eastbridge Capital 31 oktober 2018 1 000 000
Pronator Invest AB 31 oktober 2018 750 000
Fredrik Valfridsson 31 oktober 2018 500 000
Montana Sweden AB 31 oktober 2018 400 000
Niclas Lofgren 31 oktober 2018 300 000
Elvil AB 31 oktober 2018 250 000
Fredrik Anlander 31 oktober 2018 250 000
Jorns Bullmarknad 31 oktober 2018 250 000
Torna Kapital AB 31 oktober 2018 250 000
BGL Management AB 31 oktober 2018 200 000
Summa 10 150 000
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Bolagsordning
Emotra AB
org.nr 556576-4809

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Emotra AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens séate
Styrelsen har sitt séte | Goteborgs kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva forskning och utveckling rérande psykologiska, fysiologiska och statistiska metoder,
forsélja eller tilldmpa dessa eller andra liknande metoder och erbjuda konsultuppdrag inom dessa
omraden, samt darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgdra lagst 1 760 804,10 kronor och hogst 7 043 216,40 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara 1&gst 9 517 860 och hdgst 38 071 440 stycken.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst fyra och hogst sex ledaméter med I&gst noll och hégst tva suppleanter.

§ 7 Revisorer
Bolaget skall ha en eller tva revisorer med lagst noll och hdgst tvéa revisorssuppleanter,

§ 8 Kallelse till bolagsstdmma

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pé bolagets
webbplats. Vid tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i Svenska
Dagbladet.

Kallelse till &rsstamma samt kallelse till extra bolagsstdmma dér frdga om andring av bolagsordningen
kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fére stamman. Kallelse till annan
extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fére stdmman.
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§ 9 Arenden p3 arsstdmma
P& arsstamma skall foljande arenden férekomma till behandling:

1. Val av ordférande vid stamman.

. Uppréattande och godkannande av réstlangd.

. Godkénnande av dagordningen.

. Val av en eller tva justerare.

. Provning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad.

. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt i férekommande fall
koncemredovisningen och koncermrevisionsberattelsen.

7. Beslut om:

o O~ W N

a) faststallande av resultatrakningen och balansrakningen samt i forekommande fall
koncernresultatréakningen och koncermbalansrakningen,

p) dispositioner betraffande Bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen,
c) ansvarsfrinet &t styrelseledamdterna och verkstéallande direktdren.

8. Faststallande av antalet styrelseledamdter och suppleanter samt antalet revisorer och

revisorssuppleanter.

9. Faststéllande av arvoden &t styrelsen och revisor eller revisorer.

10. Val av styrelse samt revisor eller revisorer.

11. Annat arende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller

bolagsordningen.

§ 10 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderér.

§ 11 Deltagande i bolagsstdmma

Ratt att delta i stdmma har sédana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa séatt som foreskrivs i 7 kap
28 § 3 stycket aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen
till stamman. Denna dag fér inte vara sdndag, annan allméan helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stamman. Avser aktieédgare att medféra
bitraden skall antalet bitrdden anges i anmaélan.

§ 12 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument (avstamningsforbehall).
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Skattefragor i Sverige

Nedan fdlier en sammanfattning av vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av
Erbjudandet. Sammanfattningen &r baserad pa géllande lagstiftning och ar endast avsedd som

allman information. Sammanfattningen omfattar inte vardepapper som innehas av handelsbolag eller

som innehas som lagertillgangar i naringsverksamhet och inte heller de sarskilda reglera for skattefri
kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) i bolagssektorn som kan bli tillampliga da aktieagare
innehar aktier som anses naringsbetingade. Sérskilda skatteregler galler for vissa typer av foretag.
Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa aktiedgarens speciella situation. Varje aktieagare bor
darfor radfréga en skatterédgivare for att f& information om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta |
det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Kallskatt
Emotra péatar sig ej ansvaret for att innehéalla kéllskatt pé eventuella inkomster av aktierna.

Obegransat skattskyldiga i Sverige
Fysiska personer

Skatt pa utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning pa marknadsnoterade aktier i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen i inkomstslaget kapital &r 30 %. For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i
Sverige innehélls normalt preliminar skatt pa utdelning med 30 %. Den preliminéra skatten innehalls av
Euroclear Sweden AB eller, nér det géller forvaltarregistrerade aktier, av den svenska forvaltaren.

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier séljs eller pa annat séatt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en
avdragsgill kapitalforiust uppstéa | inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital &r 30 %.
Kapitalvinsten eller kapitalforiusten beraknas normalt som skillnaden mellan forséljningsersattningen,
efter avdrag 1or forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet or alla aktier av
samma slag och sort beraknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Vid forsélining av
marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestdmmas enligt schablonmetoden till 20
% av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsalningsutgifter.

Kapitalforluster pa& marknadsnoterade aktier &r fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra marknadsnoterade delagarratter, forutom andelar i investeringsfonder som endast
innehaller svenska fordringsréatter, sa kallade rantefonder. Kapitalfrluster p& marknadsnoterade aktier
som inte kan kvittas péa detta sétt far dras av med upp till 70 % mot dvriga inkomster i inkomstslaget
kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig
inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommmunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 %

av den del av underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och 21 % av resterande del. Ett sddant
underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Aktiebolag

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning, |
inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 20 %. Kapitalvinster och kapitalfrluster
peraknas pa samma séatt som beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster
pa aktier far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster péa aktier och andra delagarratter. En s&dan
kapitalforlust kan aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma
koncem, under forutsattning att koncermbidragsratt foreligger mellan bolagen. En kapitalférlust som inte
kan utnyttjas ett visst ar far sparas utan begrénsning i tid och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra delagarratter under efterfljande beskattningsar.
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Begransat skattskyldiga aktieagare

Skatt pa utdelning

For aktieagare som &r begransat skattskyldiga i Sverige och som erhéller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. | Sverige verkstélls avdraget for kupongskatt normalt av
Euroclear Sweden AB eller, betréffande forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren. Skattesatsen ar 30 %.
Skattesatsen &r dock i alménhet reducerad for aktiedgare bosatta i andra jurisdiktioner genom skatteavtal
som Sverige ingétt med vissa andra lander for undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges
skatteavtal mojliggdr nedsattning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet
om erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade foreligger. | de fall 30 % kupongskatt innehallits
vid utbetalning till en person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats eller for mycket
kupongskatt annars innehdllits, kan aterbetalning begéras hos Skatteverket fore utgangen av det femte
kalenderéret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Aktieagare som &r begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle

I Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktiedgare kan emellertid bli
foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sérskild skatteregel kan emellertid fysiska personer som
ar begransat skattskyldiga i Sverige bli féremal for svensk beskattning vid férsalining av aktier om de vid
nagot tillfalle under avyttringsaret eller de tio féregdende kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel &r dock i flera fall begransad av skatteavtal mellan Sverige
och andra lander.
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Adresser

Bolaget

Emotra AB (publ)
Goteborgsvagen 88

433 63 Savedalen

Telefon: +46 732 34 41 93

E-mail; daniel@emotra.se

Finansiell radgivare

Goteborg Corporate Finance AB
Prastgardséangen 21,

412 71 Goteborg

E-post: info@gcf.se

Emissionsinstitut

Aqurat Fondkommission AB
Agurat fondkomkission
Kungsgatan 58

103 92 Stockholm

Telefon: 08-684 05 800
www.agurat.se

Marknadsplats
Spotlight Stock Market
Méaster Samuelsgatan 42,
111 57 Stockholm

Telefon: 08-511 68 00

Revisor
Thomas Nilsson
Ermst & Young AB
Odingatan 13
401 82 Goteborg

Adresser
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