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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for EMOTRA AB (publ), 5566612-1579 far harmed avge
arsredovisning for 2013.

Allmént om verksamheten

Emotra AB &r ett medicintekniskt foretag med produkter baserade pa EDOR- test. Med EDOR- test
avses matningar av manniskors reaktioner pa standardiserade ljudsignaler. Matningarna ger
kvantitativa varden, som mojliggér for den psykiatriska varden att uppskatta en deprimerad patients
sjalvmordsbenagenhet. Emotra tillhandahaller ett val dokumenterat och svarkopierat system for
effektivt utférande av objektiva matningar till skillnad mot traditionella metoders subjektiva
uppskattningar.

Om sjilvmordsproblematiken

Sjalvmord &r den vanligaste dédsorsaken for manniskor i aldrarna 15-44 ar, totalt cirka 1 500 arligen i
Sverige och en miljon i varlden. Det stora flertalet personer som férsdker ta sina liv lider av depression
och har kontakt med varden, ofta kort tid fére sjalvmordsférsoket. | genomsnitt medfér
sjalvmordsférséken, i det svenska samhallet, direkta vardkostnader om 0,9 MSEK (enligt
Raddningsverket, 2004). Andelen depressionssjuka &r relativt likartat i den industrialiserade delen av
variden. Totalt 150 000 svenskar och mellan 5 och 10 miljoner i Europa respektive USA, behandlas
arligen for depression.

Flertalet sjglvmordsforsék maste anses helt onédiga och beroende pa att man inte lyckats identifiera
vilka personer som behover skyddas med omedelbara preventiva insatser fran varden. For att en
behandling ska kunna anses som fullt effektiv maste den dels férhindra att en sjalvmordsbenégen
patient forsoéker ta sitt liv och dels medverka till att bota sjélva depressionen

Kort om metoden

Anvandningen av Emotras testmetod, EDOR, mgjliggér en tidig uppskattning av en deprimerad
persons sjalvmordsbenagenhet. Genom att ge noggrant utvalda ljudstimuli med val utprovade
tidsintervall under klart definierad testsituation kan déverlevnadsviktiga reaktioner i hjarnan métas som
en kort och omarklig 6kning av fingersvettning. De elektrodermala méatningar som gors enligt EDOR
beror pd hudens (derma) varierande svettberoende férmaga att leda svag strém. Ju mer en person
reagerar pa en signal, desto starkare strém uppmats. Genom att testa patienternas reaktioner pa vissa
ljudsignaler eller toner kan man faststélla vilka som ar sa kallat elektrodermalt hyporeaktiva.

Hyporeaktiva personer saknar formagan att framkalla en viss typ av sadana reaktioner pa signaler.
Nar man val konstaterat att en patient ar hyporeaktiv, kan man forutsatta att detta tillstdnd varar i minst
1-2 ar. | kombination med en allvarlig depression innebér en konstaterad hyporeaktivitet en signifikant
Okad sjalmordsbenagenhet.

Metoden gér inte ansprak pa att ersétta traditionella psykiatriska undersokningar, utan lampar sig bast
som ett stédjande komplement till mer konventionella metoder. Sjalva testet tar 15 minuter och hela
undersdkningen med forberedelser och avslut tar under 30 minuter att genomféra. De objektivt
uppmatta vardena ger sedan vardefull information om i vilken omfattning den testade personen
behdver sarskilda sjalvmordspreventiva atgarder.

Anvéandningen av EDOR underlattar &ven bedémning av behov av fortsatt behandling och férhindrar
overbehandling av icke sjalvmordsbenégna. Pa sa vis kan liv réddas, vardkvaliteten 6kas och pengar
sparas i varden pa samma gang.
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Kort om marknaden

Den marknad Emotras produktsystem riktar sig till utgérs av privata och offentliga psykiatriska
dppenvardsmottagningar, kliniker, universitet och andra forskningsinstitut samt av offentlig primarvard,
vardcentraler och foretagshalsovard ver hela vérlden. Det &r dock enligt styrelsens uppfattning
mycket svart att uppskatta marknadens storlek i olika delar av variden, bland annat beroende pa stora
skillnader i sjukvardens organisation: | Sverige finns det en vardcentral eller psykiatrisk mottagning per
cirka 4 500 invanare, medan motsvarande siffra i Tyskland ar en per cirka 900 invanare.

Den gallande uppfattningen ar att cirka fem procent av varldens befolkning lider av depression. Av
Sveriges befolkning (cirka 9,3 miljoner) uppskattas cirka 465 000 lida av priméar och sekundar,
diagnosticerad och icke-diagnosticerad depression. Uppskattningsvis far 150 000 av dessa personer
behandling inom landstingsvard. Ungefar en tredjedel av alla deprimerade far med andra ord
behandling av landstingsstédd vard. Alla patienter med depressionsdiagnos bér enligt styrelsens
bedémning testas en gang om aret oavsett pagdende depression och depressionsdjup. | Sverige torde
darfér idealt, vid full implementering, arligen cirka 150 000 test genomféras.

| ett europeiskt perspektiv ligger Sveriges vardsystem relativt bra till i behandling av deprimerade.
Generellt behandlas cirka 30 procent av de deprimerade. | Tyskland behandlas en &nnu hégre andel
av de drabbade men i andra europeiska lander ar andelen lagre an i Sverige. | jamférelse med den
amerikanska marknaden &r emellertid 30 procent en relativt 1ag siffra. | Nordamerika behandlas drygt
halften av alla som lider av depression.

Sammantaget rader dock, enligt styrelsens uppfattning, god éverensstammelse mellan den svenska
och den vasterlandska internationella marknaden. Med beaktande av befolkningsstorlek och med
hansyn till den géllande uppfattningen att cirka fem procent av véarldens befolkning lider av depression
blir enligt styrelsens bedémning den totala marknadspotentialen cirka 200 000 produktsystem EDOR.
Det totala antalet EDOR-tester som arligen skulle behéva utféras for att kartldgga samtliga
deprimerade patienter i varden uppgar till cirka 13 miljoner.

5 000 - 10 000 av de vardenheter i vastvarlden som moéter deprimerade patienter utgérs av storre
psykiatriska kliniker. Dessa kliniker utgér den viktigaste delen av Emotras potentiella marknad och
Bolaget har darfoér for avsikt att initialt vanda sig till dem. Sammantaget motsvarar de psykiatriska
specialistenheterna, enligt styrelsens bedémning, en marknadspotential om minst 5 000
produktsystem.

Marknadsféring och forséljning

Emotras marknadsforing har hittills framst bestatt av egna férelasningar och utstéllningar vid saval
nationella som internationella kongresser samt egna seminarier och personliga besoék hos inflytelserika
professorer i till exempel Sverige, Polen, Tyskiand och ltalien. Bolagets fortsatta marknadsféring &r
framst inriktad pa Europa.

Bolaget har sait utrustning till forskning men hittills har férsaljningen inbringat begransade intakter. For
att uppna okad forsaljning sa ar det, som tidigare namnts, enligt styrelsens bedémning av stor vikt att
uppna marknadsacceptans. Fér att snabbare uppna stérre marknadsacceptans och darigenom
dkande intakter avser Bolaget att lata femton internationellt ledande kliniker genomféra egna kliniska
utvarderingar av EDOR. Klinikernas utvardering beréknas ta cirka tva ar att genomféra. Lansering av
produkten &r planerad att inledas sa snart stédet fran de internationellt ledande klinikerna &r tilirackligt
starkt. Lansering kan med andra ord ske redan innan studierna ar fardiga.

Emotra hade i slutet av 2013 tecknat samarbetsavtal med tre utlandska forskningsgrupper (ytterligare
11 avtal har tecknats efter arsskiftet) och befinner sig i nulaget i férhandlingar med ytterligare kliniker,
som uttalat intresse av att medverka i utvarderingarna. Syftet med genomférandet av ytterligare
kliniska studier ar framst att psykiatriska specialistkliniker med egna positiva erfarenheter av EDOR
ska bli ambassadérer for metoden och medverka till att sprida vetenskapliga fakta om den hoga
effektivitet och tillférlitighet som metoden erbjuder. Styrelsen i Emotra anser att en sddan utveckling
kommer att 6ppna dorrarna till manga andra psykiatriska specialistkliniker, vilket utgér den primara
malgruppen och &r en av de viktigaste malgrupperna for Bolagets marknadsféring. Nar Emotras metod
har fatt ett tillirdckligt starkt internationelit vetenskapligt stéd fran de kliniker som utvarderar EDOR ska
lansering av metoden inledas i Europa.
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Marknadsforberedande aktiviteter

Emotras arbete bestar framst av att férbereda lansering av EDOR i Europa. 15 internationellt ledande
kliniker, eventuellt ytterligare ett mindre antal, kommer att genomféra egna kliniska utvarderingar av
EDOR. Bolaget for diskussioner och férhandlingar med ett flertal klinker, som uttalat ett tydligt intresse
av att medverka i utvarderingarna. Tre samarbetsavtal, tva med kliniker fran Warszawa och ett med en
klinik i Ravensburg, Tyskland, undertecknades under 2013. Ytterligare elva avtal, fyra med italienska
kliniker, tvéd med svenska, ett med en ruménsk, en ungersk, en fransk, en spansk och en &sterrikisk
har tecknats under 2014 och fler &r att vanta under den nérmaste perioden.

Som ett led i férberedelserna av de kliniska utvarderingarna pagar arbete parallelit med dessa
avtalsforhandlingar. Ett antal aktiviteter pagar, i syfte att CE-marka produkten. Ansékningar till etiska
kommittéer i olika l&nder férbereds, dversétts till olika sprak och ldmnas in. Bestallning av nya
utrustningar lades under hdsten och leverans vantas under férsta kvartalet 2014. Utbildningsmaterial
fardigstalls. Besok hos kliniker i olika I&nder foretas. Det kliniska prévningsprotokollet har successivt
kompletterats efter diskussioner med de olika klinikerna. Ytterligare intresserade Kliniker tillkommer.
Samtliga kliniker ska vara uppstartade under andra kvartalet 2014.

Kliniska bevis dver den hoga tillférlitigheten som EDOR erbjuder, har publicerats i ett antal artiklar i
olika vetenskapliga tidskrifter. Syftet med att genomféra ytterligare studier ar att psykiatriska
specialistkliniker, ska bli ambassadérer fér metoden och medverka till att sprida vetenskapliga fakta
om den hoga effektiviteten och tiliférlitligheten som metoden erbjuder. Bolaget réknar med att detta
kommer att 6ka intresset fér EDOR inom den psykiatriska specialistvarden, vilket ar Bolagets primara
malgrupp.

| syfte att kvalitetssékra och stérka studien och med malsattningen att skapa béasta foérutsattningar for
informationsspridning och utbildning om metoden riktad mot specialistkliniker i psykiatri, har Bolaget
tecknat avtal med European Psychiatric Associations-Suicidal Sektion, EPA-SS samt med den
framtradande opinionsbildare, som leder organisationen. EPA-SS kommer att dela ansvaret for den
planerade studien och de kommer att ha en framtradaden roll i den framtida informations- och
kunskapsspridningen kring metoden.

Bolagets strategier

Emotra bedriver arbetet enligt val genomténkta strategier. Bolaget arbetar efter en langsiktig
finansieringsplan. Foér att halla nere de I6pande kostnaderna bedrivs allt arbete i en liten organisation
med laga fasta kostnader. En sadan strategi mojliggér dessutom att snabbt bromsa
likviditetsférbrukningen om vasentliga forseningar skulle raka uppsta. Bolagets aktiviteter fokuserar pa
att genom studier och forskning noggrant férankra produkten i den psykiatriska
specialistverksamhetens toppskikt och bygga starka allianser med ledande kliniker och internationella
organisationer.

Hela denna verksamhet syftar till att skapa en grund fér den framtida informationsspridningen och
utbildningsverksamheten, underlatta den framtida marknadsexpansionen samt skapa en efterfragan
for produkten. Foérst nar en sadan efterfragan har uppstatt kommer en mer traditionell
forsaljningsorganisation att etableras.

Listing av aktien hos AkieTorget

Emotras styrelse fattade, med stéd av bemyndigande fran extra bolagsstamma den 11 januari 2013,
beslut om att genomféra nyemission samt att anséka om listning av aktien hos AktieTorget.
Nyemissionen genomférdes och Bolagets aktie blev listad hos AktieTorget. Férsta handelsdag blev
den 24 juni 2013.
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Genomférda nyemissioner

Emotras styrelse fattade, med stéd av bemyndigande fran extra bolagsstémma den 11 januari 2013,
beslut om att genomféra nyemission, som vid full teckning skulle tillféra Bolaget MSEK 10, fére
emissionskostnader. Nyemissionen genomférdes och tillférde Bolaget 3,6 MSEK fore
emissionskostnader. | och med genomférandet av nyemissionen ¢kade antalet aktier i Emotra fran
tidigare 1 382 690 till 1 881 835.

Med stéd av bemyndigandet fran ordinarie bolagsstdmma den 27 juni 2013, beslét styrelsen den 10
september att genomféra en riktad nyemission om 65 000 aktier till tre privata investerare. Den totala
emissionslikviden var 877 500 kr. Antalet aktier i Emotra tkade genom nyemissionen frén tidigare 1
881 835 till 1 946 835.

Den 18 december fattade styrelsen beslut om att genomféra en féretradesemission om hogst 648 945
aktier, till en teckningskurs om 15 SEK, vilken vid full teckning skulle tillféra Bolaget 9,7 MSEK, fére
emissionskostnader. Den 19 december kallade styrelsen till extra bolagsstamma for att fatta beslut om
den féreslagna nyemissionen. Stamman fattade beslut om att genomféra nyemissionen under andra
halvan av januari manad 2014. Nar emissionen stdngde hade det tecknats for 24,3 MSEK, vilket
innebar en kraftig dverteckning.

Utsikter fér 2014 och 2015

Efter den genomférda nyemissionen i januari 2014 kommer de kliniska utvérderingarna att startas upp
med malsattning att de forsta resultaten ska kunna presenteras under varen 2015. Bolaget raknar med
att flertalet utvarderingar ska vara genomférda under varen 2016, da lansering i Europa kommer att
inledas.

Bolaget raknar med att ett antal internationella symposier, som avhandlar EDOR och dess ténkta
applikationer, kommer att genomféras redan under 2014 och 2015, i samband med stbrre
vetenskapliga kongresser inom omradena psykiatri och suicidprevention.

Ekonomisk oversikt
2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31 2009-12-31

Nettoomsattning, (tsek) 285 300 133 104 37
Resultat efter finansnetto -1414 -773 -561 -5 -234
Resultat per aktie, kr -0,86 -0,56 -0,41 - -0,19
Eget kapital per aktie, kr 2,29 1,63 2,19 -0,31 -0,30
Balansomslutning 5630 4189 4434 349 287
Soliditet % 79,3 53,8 68,2 neg. neg.
Medelantal anstallda 2 1 1 1 1
Genomsnittligt antal aktier 1636 752 1382 690 1272 180 1250 000 1250 000

Antal aktier vid periodens utgang 1 946 835 1382690 1382690 1250 000 1250 000
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Dispositioner betraffande vinst

Belopp i SEK
Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel:
overkursfond 3422 856
balanserat resultat -1 475125
arets resultat -1414 020
Totalt 633 711
disponeras fér
balanseras i ny rékning 553 711
Summa 553 711

Vad betréaffar foretagets resultat och stalining i 6vrigt, hanvisas ill efterféljande resultat- och
balansrakningar med tillhérande bokslutskommentarer.
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6(13)

Belopp i SEK Not 2013-01-01- 2012-01-01-
2013-12-31 2012-12-31
Nettoomséattning 1 285 002 299 995
285 002 299 995
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 2 -863 078 -961 440
Personalkostnader 3 -827 340 -14 082
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -14 602 -86 026
Rorelseresultat -1410 018 -761 553
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter 95 52
Rantekostnader -4 097 -11 538
Resultat efter finansiella poster -1414 020 -773 039
Resultat fore skatt -1414 020 -773 039
Arets resultat -1 414 020 -773 039
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Belopp i SEK Not 2013-12-31 2012-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 4 3784639 3799 241
3784639 3 799 241

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 5 . -

Summa anlédggningstillgangar 3784639 3799 241

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Skattefordringar 6 2915 2915

Ovriga fordringar 10 443 5454

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 68 489 350 000

81 847 358 369

Kassa och bank 1763 703 31.357

Summa omséttningstillgangar 1845 550 389726

SUMMA TILLGANGAR 5630 189 4188 967
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Balansrakning

Belopp i SEK Not 2013-12-31 2012-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 7

Bundet eget kapital

Aktiekapital (1 946 835 aktier) 704 003 138 269

Uppskrivningsfond 3227 694 3 589 425

3931697 3727694

Fritt eget kapital/Ansamlad fériust

Overkursfond 3422 857 <

Balanserad vinst eller forlust -1475 126 -702 085

Arets resultat -1 414 020 -773 039
533 711 -1 475124

Summa eget kapital 4 465 408 2252570

Langfristiga skulder

Villkorslan, langfristig del 8 350 000 550 000
350 000 550 000

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 125 695 663 144

Villkorsian, kortfristig del 8 200 000 -

Ovriga skulder 339425 461778

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 149 661 261 475
814 781 1386 397

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5630 189 4 188 967

Stillda sdkerheter och ansvarsforbindelser

2013-12-31 2012-12-31
Stéllda panter och sékerheter Inga Inga

Ansvarsférbindelser Inga Inga
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Kassaflodesanalys

2013-01-01- 2012-01-01-

Belopp i SEK 2013-12-31 2012-12-31

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -1 414 020 -773 039

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, m m 10 540 90 130
-1 403 480 -682 909

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore -1 403 480 -682 909

forandringar av rérelsekapital

Kassafldde fran féréndringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 276 522 140 695
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder -745 333 555 276
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1 872 291 13 062

Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -

Finansieringsverksamheten

Nyemission 3 626 860

Amortering av laneskulder -22 223 -31 333
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3 604 637 -31 333
Arets kassaflode 1732 346 -18 271
Likvida medel vid arets borjan 31 357 49 626

Likvida medel vid arets slut 1763703 31355
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i SEK om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad med undantag for BFNAR 2008:1 (K2-regelverket) och BFNAR 2012:1 (K3-regelverket).

Varderingsprinciper m m
Principerna ar oférandrade jamfért med féregaende ar.

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta.
Ovriga tillgéngar och skulder har upptagits till anskaffningsvérden dar inget annat anges.

Periodisering av inkomster och utgifter har skett enligt god redovisningssed.

Avskrivningsprinciper for anldggningstillgangar
Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden minskat med beraknat
restvarde. Avskrivning sker linjart éver tillgangens beraknande livslangd.

Féljande avskrivningsprocent har tillampats, varvid hansyn tagits till innehavstiden fér under aret
forvarvade och avyttrade tillgangar.

Anléggningstillgangar % per ar
Immateriella anlaggningstillgéngar:
-Balanserade utgifter 20

Materiella anlaggningstillgangar:
-Inventarier 20
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2013-01-01- 2012-01-01-

2013-12-31 2012-12-31
Bolagets nettoomsattning under rakenskapsaret var:
Bidrag for utveckling av EDOR 285 002 299 995
Summa 285 002 299 995
Not 2 Ovriga externa kostnader

2013-01-01- 2012-01-01-

2013-12-31 2012-12-31
Jonebrant Ekonomikonsult AB 47 009 35000
Fermland AB 22 000 -
Summa 69 009 35 000

Emotra har avtal med Jonebrant Ekonomikonsult AB som svarar fér Bolagets ekonomifunktion. detta

bolag ar delagt av styrelseledamoten Roy Jonebrant.

Emotra har under aret kopt tjanster fran Fermland AB for presentationer. Detta bolag &r delagt av

styrelsens ordférande Margit Ferm.

Not 3 Anstillda och personalkostnader

Medelantalet anstéllda

2013-01-01- 2012-01-01-
2013-12-31 2012-12-31
Méan 1 -
Kvinnor 1 1
Totalit 2 1
Léner, andra erséttningar och sociala kostnader
2013-01-01- 2012-01-01-
2013-12-31 2012-12-31
Styrelse o VD 333 509 -
Ovriga anstalida 301 815 5613
Summa 635 324 5613
Sociala kostnader 209 812 870
(varav pensionskostnader) - -
Not 4 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
2013-12-31 2012-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets boérjan 4 353 857 4 353 857
-Avyttringar och utrangeringar -468 591 -
3 885 266 4 353 857
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets boérjan -554 616 -470 029
-Avyttringar och utrangeringar 468 591 -
-Arets avskrivning enligt plan -14 602 -84 587
-100 627 -554 616
Redovisat virde vid arets slut 3784639 3799 241
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2013-12-31 2012-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets bérjan 209 641 209 643
-Avyttringar och utrangeringar -113 295 -2
96 346 209 641
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets borjan -209 641 -208 202
-Avyttringar och utrangeringar 113 295
-Arets avskrivning enligt plan enligt anskaffningsvarden - -1439
-96 346 -209 641
Redovisat vérde vid arets slut - -
Not 6 Skattemiassigt underskott
2013-12-31 2012-12-31
Skattemassigt underskottsavdrag 33156 272 1903 142
3315 272 1903 142

Nagra uppskjutna skattefordringar har inte redovisats for bolagets underskottsavdrag. Utnyttjande av

underskottsavdragen &r inte tidsbegransat.

Not 7 Eget kapital

AktieUppskrivnings- ~ Overkurs-  Balanserat Arets
kapital fond fond resultat resultat
Belopp vid arets ingang 138269 3589425 - -702 086 -773 039
Fondemission 361 731 -361 731
Disposition av féregaende ars resultat -773 039 773 039
Nyemission 204 003 4 267 341
Emissionskostnader -844 485
Arets resultat -1 414 020
Belopp vid arets utgang 704 003 3227694 3422856 -1475125 -1414020
Not 8 Ovriga skulder till kreditinstitut
2013-12-31 2012-12-31
Forfallotidpunkt, inom ett ar fran balansdagen 350 000 -
Forfallotidpunkt, 1-5 ar fran balansdagen 200 000 550 000
550 000 550 000

Kortfristigt lan avser villkorslan fran Lanstyrelsen Ostergétland som utbetalades &r 2003 med villkorad
aterbetalningsskyldighet. Ranteberakning sker férst fran det att utvecklingsprojektet genererar intakter
i sddan omfattning att amortering och ranta kan betalas. Aterbetalning av lanet skall d& ske under
kommande 10 ar jdmte ranta. Ansdkan om anstand med amortering och réntedebitering séks arligen

och har har senast beviljats tom 2014-09-30.

Léngfristigt lan avser villkorslan fran IUC Ost som utbetalades ar 2003. Lanet skall aterbetals genom
royalty om 5% av nettofaktureringen. Nar den sammanlagda royaltybetainingen skett till ett belopp
motsvarande 125% av villkorslanet bortfaller IUC:s ratt till royalty. Om resulat som kan skapa rimliga
forutsattningar fér avkastning pa utvecklingsprojektet inte foreligger inom tio ar fran utbetalningen av
lanet, kan IUC besluta om att avsta frén krav pa avkastning for sitt engagemang i projektet. [UC kan
aven pa annan grund besluta efterge sin ratt till avkastning. Emotra har hos IUC ansékt om

betalningsbefrielse.
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Revisionsberdttelse
Till &rsstdmman i Emotra AB (publ), org.nr 556612-1579

Rapport om arsredovisningen

Jag har utfért en revision av arsredovisningen fér Emotra
AB (publ) fér rakenskapsaret 2013.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar for
drsredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har
ansvaret foér att uppratta en arsredovisning som ger en
réttvisande bild enligt arsredovisningslagen och for den
interna kontroll som styrelsen och verkstéllande direktdren
beddémer &r nddvandig fér att uppratta en arsredovisning
som inte innehaller vdsentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pd oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att uttala mig om &rsredovisningen pa grund-
val av min revision. Jag har utfort revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kraver att jag foljer yrkesetiska
krav samt planerar och utfér revisionen fér att uppna rimlig
sakerhet att arsredovisningen inte innehdller vésentliga fel-
aktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i ars-
redovisningen. Revisorn viljer vilka atgarder som ska
utféras, bland annat genom att beddma riskerna for
vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedém-
ning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som &r relevanta fér hur bolaget uppréattar arsredovis-
ningen for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgarder som &r &ndamalsenliga med hansyn till
omstdndigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande
om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision
innefattar ocksd en utvérdering av dndamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten i
styrelsens och verkstéllande direktérens uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvdrdering av den dvergripande
presentationen i &rsredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat &r
tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

{Hialanden

Enligt min uppfattning har arsredovisningen uppréttats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vdsentliga avseenden réattvisande bild av Emotra AB (pubbs
finansiella stallning per den 31 december 2013 och av dess
finansiella resultat och kassafléden fér &ret enligt ars-
redovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med
arsredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfér att arsstamman faststéller resultat-
rakningen och balansrakningen.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver min revision av arsredovisningen har jag aven utfort
en revision av forslaget till dispositioner betrdffande
bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och
verkstallande direktérens férvaltning for Emotra AB (publ)
for 2013.

Styrelsens och verkstilfande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret foér forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller foriust, och
det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att med rimlig sdkerhet uttala mig om
forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
férlust och om férvaltningen pa grundval av min revision.
Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underiag fér mitt uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har jag
granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag
utéver min revision av arsredovisningen granskat
vasentliga beslut, dtgérder och foérhallanden i bolaget for
att kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller
verkstédllande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget.
Jag har &ven granskat om ndgon styrelseledamot eller
verkstéllande direktdren pa annat satt har handlat i strid
med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolags-
ordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar
tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér mina
uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att arsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstdllande direktdren ansvarsfrinet for
rékenskapsaret.
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