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VD-kommnetar/Bolagets verksamhet

VD-KOMMENTARER

| Sverige forloras 30 liv i veckan genom sjalvmord och lika manga personer forsdker varje dag ta livet
av sig. Globalt sett ar sjalvmord den femte vanligaste doédsorsaken Och beraknas varje ar kosta
omkring en miljon manniskor livet. Vi pa Emotra har utvecklat EDOR®, en objektiv metod att mata
hjarnans omedelbara reaktioner pa nya handelser i omgivningen. Syftet ar att upptacka bristen pa
vissa reaktioner, s.k. hyporeaktivitet, hos deprimerade patienter som ar sarskilt sarbara for
sjalvmordshandlingar. Genom att mata reaktiviteten vid test med EDOR®, kan riskbedomningen goéras
med stdd av ett objektivt test. Beroende pa testresultatet kan suicidpreventiva metoder sattas in av
varden sarskilt hos hyporeaktiva patienter vilket kommer resultera i att antalet sjalvmord reduceras.
Genom vart arbete vill vi vixa med en gedigen och stark produkt och var vision ar att EDOR® ska
anvandas som internationell standardmetod pa samtliga marknader som erbjuder behandling av
deprimerade och suicidala personer.

Lars-Hakan Thorell pabérjade utvecklingen av EDOR-metoden redan i bérjan pa 1980-talet. 1987
gjordes den férsta vetenskapliga publikationen som visade ett starkt samband mellan EDOR® Test
och sjalvmordsférsok bland deprimerade och ar 2001 bildades Emotra for att vidareutveckla och
kommersialisera metoden. Darefter har vi arbetat intensivt med att utveckla hard- och mjukvaran for
EDOR® och genomféra studier for att bevisa och sékerstélla metodens funktion och tillforlitlighet. Ar
2013 genomforde vi en klinisk studie av 783 deprimerade patienter som bekraftade Thorells tidigare
publicerade slutsatser om kopplingen mellan hyporeaktivitet och sjalvmordsbenagenhet. Under 2013
genomférde vi aven en nyemission och notering pa AktieTorget for att kunna genomféra ytterligare en
storre flerarig multicenterstudie hos éver 1 500 patienter pa 16 ledande psykiatriska kliniker i nio
europeiska lander, for att understka metodens effektivitet, tillforlitighet och hur den bast kan tillampas
i varden. Under 2014 inleddes denna studie under namnet EUDOR-A.

Samtidigt som studien pagick uppnadde vi flera andra viktiga milstolpar. Bland annat CE-marktes
EDOR®, metoden evaluerades av European Psychiatric Association med goda resultat och vi
utvecklade dessutom en molnbaserad teknik for dverféring av testdata. | mars 2017 kunde EUDOR-A
avslutas helt enligt budget och tidsplan och med mycket goda resultat - en tiofaldig minskning av
sjalvmord hos den patientgrupp dar test med EDOR® gjordes och dar testresultaten anvandes i
beddmningen om att satta in suicidpreventiva metoder. Den 29 - 30 mars 2017 hdlls ett sarskilt
konsensusmote i Rom dar deltagarna - ledande sjalvmordsforskare och kliniker inom den europeiska
psykiatrin - utvarderade EUDOR-A. Efter utférliga diskussioner och tolkningar av resultaten beslét
deltagarna i moétet att stalla sig bakom en lansering av metoden i Europa.

Vi ser goda kommersialiseringsmgjligheter i EDOR®, inte minst da en serie av kliniska studier och nu
senast EUDOR-A har gett kliniskt bevis for att hyporeaktiva individer ar sarskilt sarbara for
sjalvmordshandlingar och fér att metoden ar ett objektivt och tillforlitligt satt att utréna om en person ar
hyporeaktiv. Darmed kan EDOR® utgéra ett mycket vardefullt verktyg for psykiatrivarden.

Under kvartal 2 och 3, 2017 anordnades, i samarbete med nagra kliniker som deltagit i EUDOR-A,
nationella kurser i ett antal Iander i Europa. En genomgang av resultaten fran dessa kurser visade att
de dessvarre hade lockat forskningsintresserade universitetskliniker snarare an psykiatriska kliniker
som rutinmassigt behandlade deprimerade patienter.

Under sommaren anstalldes Daniel Poté, som marknadschef i Emotra och i mitten av oktober 2017,
pabdrjade han arbetet med att utveckla Bolagets marknadsféring mot psykiatrin i Europa. Daniel har
omfattande erfarenhet fran ledande positioner fran den internationella medicintekniska branschen. Han
har redan visat att han ar ratt person att leda marknadsarbetet och att bygga Emotras
marknadsorganisation.

Under kvartal 4 2017 tog vi fram en ny strategi, som syftar till att istallet fokusera marknadsféringen
mot vanliga psykiatriska kliniker i enstaka stader och sen arbeta oss igenom stad efter stad i Europa.
Den nya strategin har implementerats och vi ser redan nu att den fungerar betydligt battre och till
avsevart lagre kostnader. Malsattningen ar att fa igang en eller flera kliniker i en viss stad och att
darefter anordna lokala kurser for andra kliniker i staden. Genom den nya strategin har Emotra skaffat
sig 6kad kontroll éver alla marknadsaktiviteter och vilket budskap som kommuniceras till psykiatrin.
Under hosten lanserade vi en ny hemsida, som i betydligt storre utstrackning an tidigare riktar sig mot
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den psykiatriska professionen. | alla avseenden ar vi pa vag att omvandla Emotra fran ett bolag som
drivit forskning och kliniska studier mot ett riktigt kommersiellt orienterat féretag.

Var metod ar den enda som identifierar hyporeaktiva patienter och hyporeaktivitet ar den overlagset
starkaste markoren for sjalvmordsrisk, som nagonsin férekommit. Den positiva respons vi far nar vi
berattar om metoden och den kliniska dokumentationen for psykiatriska enheter i olika lander,
Overtygar oss om att vi kommer att lyckas bygga marknad fér metoden. Vi ar givetvis medvetna om att
det kommer att ta viss tid att fa igang det forsta tiotalet kliniker, som rutinmassigt testar alla
deprimerade patienter med EDOR®. Men sen kommer det att ga allt snabbare att fa fler kliniska
centra ombord.

BOLAGETS VERKSAMHET

Bolagets overgripande strategier

Emotra bedriver arbetet enligt val genomténkta strategier. Bolaget arbetar efter en langsiktig
finansieringsplan. For att halla nere de I6pande kostnaderna bedrivs allt arbete i en liten organisation
med laga fasta kostnader. En sadan strategi mojliggér dessutom att snabbt bromsa
likviditetsforbrukningen om vasentliga férseningar skulle raka uppsta.

Baserat pa starka och tydliga resultat fran kliniska studier och forskningsprogram, fokuserar Bolaget
pa att noggrant férankra produkten i den psykiatriska specialistverksamhetens toppskikt och att bygga
starka allianser med ledande kliniker och internationella organisationer.

Hela denna verksamhet syftar till att skapa en grund fér informationsspridning och
utbildningsverksamhet, riktad mot psykiatriska specialistkliniker, underlatta marknadsexpansion samt
succesivt bygga efterfragan av produkten. Forst nar en sadan efterfragan har uppstatt kommer en mer
traditionell forsaljningsorganisation att etableras.

Emotras multicenterstudie, EUDOR-A

Over 1 500 patienter har testats med EDOR® sedan den naturalistiska (och icke blinda) europeiska
kliniska multicenterstudien, EUDOR-A, startade under hdsten 2014. Analys av resultaten efter ett ars
uppfdljning av samtliga testade patienter visar att klinikerna tagit stor hansyn till utfallet i testet och
genomgaende hdojt riskbeddmningen och graden av suicidpreventiva insatser for de patienter som
testats vara hyporeaktiva.

Andelen sjalvmord i den hyporeaktiva gruppen minskade avsevart, hogst sannolikt som en foljd av
dessa insatser. Endast tre sjalvmord totalt i den hyporeaktiva gruppen noterades. | den reaktiva
gruppen var andelen sjalvmord, helt enligt berakningarna, mycket lagt. Det gar emellertid inte att
utesluta att det aven kan finnas andra faktorer som bidragit till den kraftiga reduktionen av antalet
sjalvmord.

Under genomgangen av studieresultaten i samband med konsensusmotet i Rom, konstaterades att
ytterligare analyser av studieresultaten fran EUDOR-A och fler studier borde genomforas for att 6ka
forstaelsen av hyporeaktivitetens betydelse for sjalvmordsbeteende. Det arbetet har genomférts av en
forskare pa amerikanska Columbiauniversitetet och det bekraftar de statistiska berdakningarna som
tidigare genomfordes, omedelbart efter studiens avslutande. Det har &ven gjorts andra intressanta
observationer, vilka kommer att beskrivas i kommande publikationer.

Den totala andelen sjalvmord som dokumenterats i EUDOR-A ar rekordlagt, betydligt Iagre an i tidigare
blinda studier. En direkt jamforelse med Ravensburg- studien (dar uppfdljningstiden var upp till 5 ar)
visar att medan andelen sjalvmord i den studien var knappt 5 procent, har andelen minskat till cirka 0,5
procent, dock efter endast 1 ars uppféljning i EUDOR-A. Hégst sannolikt forklaras denna minskning
genom de riktade suicidpreventiva atgarder som enligt klinikerna vidtagits for att skydda hyporeaktiva
patienter.

Samtliga viktiga observationer bekraftar den for EDOR® centrala hypotesen att hyporeaktiva patienter
ar mer sarbara for sjalvmordshandlingar an reaktiva patienter.

Rekrytering av marknadschef

Som ett férsta led i uppbyggandet av en internationell marknadsavdelning rekryterades i juli 2017,
Daniel Poté som marknadschef. Den nye marknadschefen tilltradde sin tjanst den 23 oktober 2017.
Han leder nu arbetet med att utveckla och implementera Bolagets marknads- och férsaljningsstrategi
och ingar i Emotras ledningsgrupp. Tjansten som Marknadschef innefattar bland annat att ansvara for
marknadsfoéring mot, utbildning av, férsaljning till och kommunikation med psykiatriska
specialistkliniker i Europa. Vidare samverkar marknadschefen med viktiga internationella
organisationer och ansvarar for en succesiv uppbyggnad av Emotras internationella
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marknadsorganisation och for hanteringen av bolagets marknadskommunikation.

Daniel Poté har en gedigen bakgrund fran den internationella medicintekniska branschen. Han har
tidigare arbetat med marknadsforing i ansvarig stallning i ett flertal olika féretag. | sin nuvarande roll
som global produktchef i Vitrolife har han ansvarat fér merparten av féretagets internationella
lanseringar av nya produkter och har god erfarenhet av att anvanda utbildnings- och kursverksamhet
som instrument fér rekrytering av nya kunder och forsaljning pa den internationella marknaden.

European Commission Horizon 2020

Efter det att Emotra erhdll finansiellt stod fran European Commission (EC) fér en forstudie betraffande
en tankbar klinisk multicenterstudie, EUDOR-Y, fér ungdomar, har en sddan genomforts och vid tva
tillfallen, har bolagets fortsatta ansékan om cirka 3 MEUR for finansiering av ett omfattande
forsknings- och utvecklingsprogram erhallit certifikatet, Seal of Excellence men trots detta avslagits. En
omarbetad ansokan kommer att lamnas in, sa snart det ar maijligt.

Beviljat patent fran PRV, patentansokningar och varumarkesskydd

Patent- och registreringsverket, PRV, har meddelat beviljande av Emotras patentansokan, nr
1300614-3, Apparatur foér anvandning vid bedémning av sjalvmordsrisk. Patentanstkningar har
lamnats in i EU, USA, Kanada och Japan.

EUIPO (EU:s varumarkesmyndighet) meddelade under 2016, beviljande av varumarkesskydd for
EDOR® inom EU. Det ar givetvis en stor fordel infér den kommande lanseringen att EDOR® blivit ett
skyddat varumarke och det starker ytterligare Emotras skydd mot framtida konkurrenter att ha skydd
for det naturliga sattet att forkorta Elektro-Dermal Orienterings-Reaktivitet eller pa engelska Electro
Dermal Orienting Reactivity.

Om sjalvmordsproblematiken

Sjalvmord ar den vanligaste dodsorsaken for man i aldrarna 15-44 ar. Totalt tar cirka 1 500 personer
arligen sina liv i Sverige och nara en miljon i varlden. Det stora flertalet personer som forsoker ta sina
liv lider ofta av depression och har manga ganger haft kontakt med varden, kort tid fére
sjalvmordsforsdket. | genomsnitt medfor varje enskilt sjalvmordsfoérsok, i det svenska samhallet,
direkta vardkostnader om 0,9 MSEK (enligt Raddningsverket, 2004). Andelen depressionssjuka ar
relativt likartat i den industrialiserade delen av varlden. Totalt 150 000 i Sverige och mellan 5 och 10
miljoner i Europa respektive USA, behandlas arligen fér depression.

Flertalet sjalvmordsférstk maste anses helt onédiga och beroende pa att man inte lyckats identifiera
vilka personer som behoéver skyddas med omedelbara preventiva insatser fran varden. Foér att en
behandling ska kunna anses som fullt effektiv maste den dels férhindra att en sjalvmordsbenagen
patient forsoker ta sitt liv och dels medverka till att I6sa bakomliggande problem och psykisk ohalsa.
Patienter som diagnosticeras med depression och som genom test med EDOR™, visar sig vara i risk
for att bega sjalvmord behover saval behandling mot depressionen som effektiva suicidpreventiva
atgarder. Den psykiatriska varden har goda mdjligheter att satta in sddana atgarder. Genom att det
gors i tid, kan liv raddas, vilket innebar stora vinster for de drabbade individerna, fér sjukvarden och fér
samhallet.

Metoden - EDOR® - ett test genomfort pa 30 minuter

For att om majligt utréna om en person ar sjalvmordsbenagen anvander sig den samlade varden i
dagslaget bland annat av frageenkater och personliga samtal. Vardgivare har enligt tidigare
undersokningar och styrelsens bedomning val fungerande rutiner for suicidprevention och for att
skydda personer i riskzonen. Utan effektiva metoder for evaluering av sjalvmordsrisk uppstar dock
ooverstigliga problem, nar man i den stora gruppen deprimerade ska forsdka hitta de individer som
ocksa ar suicidala.

Emotras grundare, docenten och forskaren Lars-Hakan Thorell, utvecklade under 1980-talet en
objektiv och kvantitativ testmetod, EDOR®, vars effektivitet och hdga tillforlitlighet bevisats i en rad
kliniska studier, vilka beskrivits ovan. Genom att med ojamna mellanrum utséatta patienter fér
ljudstimuli under val definierade testsituationer, kan dverlevnadsviktiga reaktioner i hjarnan matas som
en kort och omarklig 6kning av fingersvettning. De elektrodermala matningar som gors enligt EDOR®
beror pa hudens varierande svettberoende férmaga att leda svag strom. Ju mer en person reagerar pa
en signal, desto starkare strém uppmats. Det har dock inget att gora med hur mycket handsvett man
har. Aven de som har mycket torr hud pa handerna ger ofta normala testresultat.

Genom att testa patienternas reaktioner pa vissa ljudsignaler kan man faststalla vilka patienter som &r
sa kallat elektrodermalt hyporeaktiva. Hyporeaktiva personer saknar férmagan att framkalla en viss typ
av reaktioner pa signalerna. Nar man val konstaterat att en patient ar hyporeaktiv, kan man forutsatta
att detta tillstand varar i minst 1-2 ar och att tillstdndet kan bli kroniskt. | kombination med en allvarlig
depression innebar en konstaterad hyporeaktivitet en signifikant 6kad sjalvmordsrisk.

Testet tar 15 minuter och hela undersdkningen med férberedelser och avslut tar under 30 minuter att
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genomféra. De objektivt uppmatta vardena ger tillsammans med 6vrig riskbeddémning vardefull
information om i vilken omfattning den testade personen behdver sarskilda sjalvmordspreventiva
insatser eller gj.

Fordelar med EDOR®
- Med hog precision skiljer testet ut de i risk for sjalvmord fran de som inte ar i risk
Sjalvmordspreventiva insatser till de som ar i risk
Objektiva och kvantitativa matresultat
Manga liv kan raddas
Vardkostnader minskar
Ledande forskare bakom metoden
Snabbit test, enkelt att utfora
Kliniska bevis publicerade

Produkter

EDOR® ar benamningen pa Emotras testmetod men dven benamningen pa produktsystemet.

Produkten har annu inte lanserats dven om ett forsta exemplar tidigare har salts till och anvants av
forskare vid Karolinska institutet. Produkten EDOR® bestar av hard- och mjukvara som tillsammans
utgor ett komplett matsystem. Ett sddant matsystem bestar i sin tur av ett egenutvecklat matinstrument
EDOR® Box, ett par horlurar, en specialutrustad laptop, mjukvara samt utbildningspaket och
experttjanster dver Internet.

EDOR® Box ar stor som ett glaségonfodral. Den placeras pa skrivbordet framfér den person som ska
testas. Sensorer for matning av elektrodermal aktivitet och blodflédet i fingrarna finns monterade pa
ovansidan. Manga ars forskning och lang erfarenhet fran faltet ligger till grund fér konstruktionen av
produktsystemet.

Emotra utvecklar, marknadsfor och saljer produktsystem som ar baserade pad EDOR®, en
egenutvecklad metod for att mata huruvida deprimerade patienter ar hyporeaktiva eller ej. Bolaget har
hittills genererat begransade intakter da produktsystemet haller pa att utvarderas i flera olika studier.
Studierna ar avsedda att ge Bolaget marknadsacceptans, vilket av styrelsen beddéms som viktigt for att
uppna betydande forsaljning. Produktsystemet bestar av hard- och mjukvara fér matning och
resultatanalyser vid test av elektrodermal reaktivitet.

EDOR® éar fardigutvecklad och skulle kunna introduceras pa marknaden i det skick den befinner sig.
Samtliga kliniska studier genomférs med befintlig utrustning. | syfte att moéta ett framtida betydligt
hogre kapacitetsbehov kommer dock mjukvaran att utvecklas vidare, varigenom merparten av
analysarbetet kommer att bli datoriserat. Viss hardvaruutveckling kommer ocksa att genomféras, inte
minst for att produktsystemets design ska fa ett tydligare formsprak.

Mijukvaran i EDOR® bestar av ett antal komponenter som knyter ihop systemet till ett matsystem.
Personal pa kliniker, forskningscentra eller laboratorier dar testet genomfors kan, oberoende av
grundutbildning, utbildas pa cirka fyra timmar fér att anvanda EDOR®- systemet. Resultaten sands
efter genomford undersdkning automatiskt via Internet till Emotra for analys, tolkning och remissvar
som atersands till kunden via Internet. Hardvaran i Bolagets produktsystem bestar av tre olika
komponenter:

1. Bolagets egenutvecklade E DOR® Box &r som namnts ovan stor som ett glaségonfodral och styr
systemets kommunikation och signalhantering. Boxen placeras framfor testpersonen. Sensorer for
matning av elektrodermal aktivitet och blodfléde i fingrar ar monterade pa ovansidan av EDOR® Box.
Pa insidan finns en rad andra sensorer som gor att ett tjugotal biologiska och fysiska signalkanaler
produceras av EDOR® Box och kontinuerligt sdnds dver via Bluetooth-teknik till testdatorn under tiden
testet genomfors.

2.  Emotras dator innehaller speciellt utvecklad programvara som samlar in och lagrar information
fran EDOR® Box. Informationen, i form av journaluppgifter och matkurvor, séands sedan vidare till
Emotra for utvardering. Hos Emotra analyseras matresultaten. Detaljerade berakningar av matkurvor
utfors, varefter remissvar med utlatande om testpersonens tillstand atersands till den part som
genomfort testet.

3. Produktsystemet bestar utdver ovanstaende aven av sarskilt anpassade horlurar som bland annat
utesluter yttre ljud sa att testpersonen inte paverkas under tiden testet genomfors.

Ovriga produkter och tjinster

| relation till sina kunder kommer Emotra I6pande att sélja testanalyser och remissvar, pa liknande satt
som ett externt laboratorium. Foéretaget raknar med att en vasentlig del av de framtida intakterna
kommer att erhallas genom férsaljningen av analyssvar. | samband med férsaljning av EDOR®
kommer Emotra bland annat att erbjuda sina kunder utbildningspaket och experttjanster éver Internet.
Saval utbildning av ansvariga lakare och av testpersonal erbjuds. | bada fallen tar utbildningarna cirka
fyra timmar att genomga.
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Kort om marknaden
Den marknad Emotras produktsystem riktar sig till utgérs av privata och offentliga psykiatriska
Oppenvardsmottagningar, kliniker, universitet och andra forskningsinstitut samt av primarvard,
vardcentraler och foretagshalsovard over hela varlden. Det ar dock enligt styrelsens uppfattning
mycket svart att uppskatta marknadens storlek i olika delar av varlden, bland annat beroende pa stora
skillnader i sjukvardens organisation: | Sverige finns det en vardcentral eller psykiatrisk mottagning per
cirka 4 500 invanare, medan motsvarande siffra i Tyskland ar en per cirka 900 invanare.

Den géllande uppfattningen ar att cirka fem procent av varldens befolkning lider av depression. Av
Sveriges befolkning (cirka 9,3 miljoner) uppskattas cirka 465 000 lida av primar och sekundar,
diagnosticerad och icke-diagnosticerad depression. Uppskattningsvis far 150 000 av dessa personer
behandling inom landstingsvard. Ungefar en tredjedel av alla deprimerade far med andra
ordbehandling av landstingsstddd vard. Alla patienter med depressionsdiagnos bor enligt styrelsens
beddmning testas en gang om aret oavsett pagaende depression och depressionsdjup. | Sverige torde
darfor idealt, vid full implementering, arligen cirka 150 000 test genomforas.

| ett europeiskt perspektiv ligger Sveriges vardsystem relativt bra till i behandling av deprimerade.
Generellt behandlas cirka 30 procent av de deprimerade. | Tyskland behandlas en &nnu hdgre andel
av de drabbade men i andra europeiska lander ar andelen lagre an i Sverige. | jamforelse med den
amerikanska marknaden ar emellertid 30 procent en relativt Iag siffra. | Nordamerika behandlas drygt
halften av alla som lider av depression.

Sammantaget rader dock, enligt styrelsens uppfattning, god éverensstammelse mellan den svenska
och den vasterlandska internationella marknaden. Med beaktande av befolkningsstorlek och med
hansyn till den gallande uppfattningen att cirka fem procent av varldens befolkning lider av depression
blir enligt styrelsens bedémning den totala marknadspotentialen cirka 200 000 produktsystem EDOR®.

Det totala antalet tester med EDOR® som arligen skulle behéva utféras for att kartldgga samtliga
deprimerade patienter i varden uppgar till cirka 13 miljoner.

Enbart i Tyskland finns atskilliga tusentals privata psykiatriska mottagningar. Det ar till sadana
mottagningar patienterna vander sig for att fa hjalp mot depression. Genom att testa patienterna i ett
sa tidigt skede som mdjligt far de privata 6ppenvardsmottagningarna vagledning infér den fortsatta
behandlingen. Det ar sa EDOR® skulle gora storst nytta. Sammantaget motsvarar, enligt styrelsens
beddmning, de privata psykiatriska specialistenheterna en marknadspotential om i storleksordning 100
000 produktsystem. Genom det fortsatta lanseringsarbetet, kommer Emotra som organisation kunna
stddja och utveckla saljprocessen mer samtidigt som natverket och kontaktytorna inom psykiatrin
expanderar.

Marknadsstrategiska overvdaganden

For att snabbare uppna stérre marknadsacceptans och darigenom 6kande intakter startades, under
hdsten 2014, en 6ppen naturalistisk klinisk multicenterstudie, EUDOR-A, med malsattningen att 16
internationellt ledande kliniker skulle genomféra egna kliniska utvarderingar av EDOR®. Over 1 500
patienter testades, analyserades och foljdes upp, fram till mitten av mars manad 2017.

Tidigare genomfoéra blinda studier visade entydigt att test med EDOR® identifierar hyporeaktiva
patienter och att risken for sjalvmord ar betydligt hégre i denna grupp &n i andra grupper.

Syftet med genomférandet av ytterligare kliniska studier har framst varit att psykiatriska
specialistkliniker med egna positiva erfarenheter av EDOR® ska medverka till att sprida vetenskapliga
fakta om den hdga effektivitet och tillférlitlighet som metoden erbjuder. Lansering av produkten skulle
starta sa snart klinikerna sagt sig vara beredda att agera ambassadoérer for metoden och bedriva
utbildning i hur tekniken fungerar. Efter det att erfarenheterna fran studien sammanfattades under ett
konsensusmoéte i Rom i slutet av mars 2017 befann sig Bolaget i exakt den 6énskvarda situationen.
Styrelsen i Emotra gjorde bedémningen och gor alltjamt samma bedémning, att stddet fran de
medverkande klinikerna kommer att 6ppna dérrar till manga andra psykiatriska specialistkliniker, vilka
utgdr den primara malgruppen och ar en av de viktigaste malgrupperna for Bolagets marknadsfoéring.
Tillsammans med specialisternas professionella kliniska bedémning av patientens totala situation och
akuta tillstdnd ger informationen fran testet god vagledning om hur den fortsatta behandlingen bor
laggas upp.

Fortsatta studier och en succesivt vaxande dokumentation fran inrapportering till ett
patientuppféljningssystem, kommer pa sikt ytterligare 6ka forstaelsen av hyporeaktivitetens betydelse
for sjalvmordsbeteende. Av den anledningen kommer aven fortsattningsvis kliniska studier av olika
slag vara av central betydelse i bolagets strategi. Emotra har under de tva senaste aren bedrivit ett
arbete med malsattningen att introducera ett skalbart datorbaserat patientuppfoljningssystem, som ska
kunna administrera patientuppfoljning fran hela varlden.

Marknadsforing och forséljning
Emotras arbete under hésten 2017 har haft fokus pa att omvandla féretaget frdn en organisation
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inriktad enbart mot att driva forskning och klinisk dokumentation till ett bolag med fokus pa
kommersialiseringen av EDOR®. Fér Emotras del omfattar arbetet allt fran teknisk utveckling,
kommunikation och saljaktiviteter till leverans och fakturering.

EDOR vilar pa en solid vetenskaplig grund. Samtidigt ar det suicidala omradet synnerligen komplext.
Saval medicinska som sociala och andra samhalleliga aspekter och mdjliga variationer i tiden av
dessa maste beaktas vid riskbedémningar. Inom psykiatrin har man aldrig tidigare kunna forlita sig pa
nagra tekniska instrument for att géra matningar av olika funktioner som skulle kunna kopplas till
sjalvmordsrisker. Man har fatt forlita sig pa den egna erfarenheten och méjligheten att bedéma
patienternas svar pa de fragor man staller. Det kravs ett fokuserat och uthalligt arbete for att
psykiatrins foretradare ska ta till sig ett konceptuellt helt nytt satt att arbeta med bedémning av
sjalvmordsrisk.

Inledningsvis genomférdes nationella kurser i ett antal europeiska lander. Utvardering av dessa
aktiviteter visade att strategin var bade kostsam och ineffektiv och att informationen om EDOR nadde
fel malgrupp. Det var genomgaende forskningsinstitutioner vid storre universitetssjukhus som deltog i
kurserna. Under fjarde kvartalet 2017 togs en ny och betydligt mer kostnadseffektiv marknadsstrategi
fram. | fortsattningen kommer Emotra bearbeta privata 6ppna psykiatriska vardmottagningar som
moter deprimerade patienter i tidig fas och informationsspridning genom seminarier/kurser kommer att
arrangeras lokalt, antingen pa enskilda sjukhus eller fér ett antal kliniker i olika stéader i Europa.
Under kvartal fyra togs en grafisk profil for féretaget fram. Bolagets hemsida har vidareutvecklats, sa
att den i storre utstrackning vander sig till kundgruppen, som ska képa och anvanda EDOR. Emotra
har tagit fram en strukturerad kommunikation kring bolagets metod, EDOR, dess forskning, resultat
och varde i klinisk rutin. Parallellt med detta arbete har aktiviteter for att fordjupa relationerna med
EUDOR-A klinikerna startats. Antalet kontakter och méten med beslutsfattare som méter
suicidriskpatienter har 6kat avsevart.

Foretagets framsta styrka ar att EDOR ar den forsta och hittills enda objektivt kvantitativa metoden,
som verkligen underlattar bedémningen av sjalvmordsrisk. Metoden identifierar hyporeaktiva patienter
och genomférda studier visar entydigt pa en hogre andel sjalvmord i den gruppen an bland normalt
reaktiva. Enda tankbara slutsatsen fran dessa observationer ar att hyporeaktiva individer ar mer
sarbara for sjalvmordshandlingar an andra. En annan vasentlig styrka ar de kliniker som medverkat i
EUDOR-A och som Bolaget succesivt utvecklar och fordjupar samarbetet med. Hostens arbete har i
stor utstrackning handlat om att genomféra nédvandiga atgarder fér att kunna bedriva en relevant och
effektiv marknadskommunikation och pabdrja en forsaljningsverksamhet. | inledningen av 2018 ar
Bolaget betydligt battre rustat for att kunna marknadsféra EDOR till psykiatrin i Europa.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren fér Emotra AB (publ), 556612-1579 far harmed avge
arsredovisning fér 2017.

Allmant om verksamheten

Emotra AB ar ett medicintekniskt féretag med produkter baserade pa ett egenutvecklat test, EDOR®,
matningar av manniskors reaktioner pa standardiserade ljudsignaler. Testet ger kvantitativa varden,
som mojliggor for den psykiatriska varden att konstatera om en deprimerad patient ar hyporeaktiv.
Omfattande kliniska studier har visat att hyporeaktiva patienter har otillrackliga skyddsbarridrer mot
sjalvmordshandlingar och att de darfér bor betraktas som riskpatienter for sjalvmord.

Emotra tillhandahaller ett val dokumenterat och svarkopierat system for effektivt utférande av objektiva
matningar till skillnad mot traditionella suicidriskbeddmningars subjektiva uppskattningar. Anvandning
av Emotras metod goér det majligt att genom suicidpreventiva insatser forhindra sjalvmord. Sjalvmord
ar den vanligaste dédsorsaken bland man i aldrarna 15-44 ar. Den psykiatriska varden i landet och i
Europa har effektiva suicidpreventiva metoder for att férhindra att riskpatienter tar sina liv. Att det trots
detta ar s& manga manniskor som tar livet av sig eller som genomfér sjalvmordsférsok beror pa att
man inte lyckats identifiera vilka personer som behdver fa omedelbar och effektiv behandling.

For att en behandling ska kunna anses som fullt effektiv maste den dels forhindra att en
sjalvmordsbenagen patient forsoker ta sitt liv och dels medverka till att bota sjalva depressionen.
Anvandningen av EDOR® underlattar aven bedémning av behov av fortsatt behandling och férhindrar
overbehandling av icke sjalvmordsbenagna, det vill saga individer som uppvisar normal reaktivitet vid
test med EDOR®. Pa sa vis kan liv raddas, vardkvaliteten och patientsakerheten 6kas och pengar
sparas i varden pa samma gang.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stéllnin Belopp i kr
2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Nettoomsattning, tkr - 582 - 280 285
Resultat efter finansnetto, tkr -0 284 -6 678 -6 310 -6 090 -1 414
Resultat per aktie, kr -0,79 -0,69 -1,10 -2,40 -0,86
Eget kapital per aktie, kr 0,58 0,50 1,18 2,51 2,29
Balansomslutning, tkr 10 336 6 597 13 233 8 147 5630
Soliditet % 77,3 72,0 85,2 79,9 79,3
Medeltalet anstallda 3 3 3 3 2
Genomsnittligt antal aktier 11561317 9517860 5592125 2491228 1636752

Antal aktier vid periodens utgang13 702259 9517860 9517860 2595780 1946 835

Nettoomsattningen bestar endast av bidrag. Bolaget har genomfér nyemissioner under 2013, 2014
samt 2015 som har finansierat produktutveckling och genomférande av internatienell multicenterstudie
som avslutades under mars manad 2017.

Utveckling av Bolagets verksamhet

* Efter det att multicenterstudien, EUDOR-A, avslutades holls ett konsensusmote i Rom, den 29-30
mars 2017. Moétesdeltagarna stallde sig enhalligt bakom beslutet om en europeisk lansering av
EDOR®, som ett komplement i psykiatriska specialistklinikers rutinmassiga arbete med att bedéma
sjalvmordsrisk bland deprimerade patienter.

* En biostatistiker p& Columbiauniversitetet i New York anlitades for att genomféra fordjupade
statistiska analyser av resultaten. Den finala rapporten fran det arbetet 6verlamnades i slutet av
oktober 2017. De tidigare statistiska berdkningarna bekraftades i analysen och en del nya fynd av
mindre betydelse observerades.

* Forfattandet av ett manuskript till vetenskaplig artikel for redovisning av resultaten i EUDOR-A
pabdrjades forst efter det att den statistiska analysrapporten hade avslutats. En mindre grupp ansvarar
for framtagning av manuskriptet men det ar cirka 40 olika forskare fran 18 olika
institutioner/organisationer som ska kommentera och godkanna texten innan den kan skickas in for
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publicering, vilket tar tid.

* EDOR® kommer att marknadsféras som ett instrument for att identifiera hyporeaktiva patienter, som
ett komplement till den traditionella riskbeddémningen och inte for att ersatta denna. Den stora fordelen
som EDOR® erbjuder ar att det ar ett objektiv test, till skillnad fran de subjektiva metoder som
anvands i klinisk rutin.

| juni och juli genomférde Emotra en nyemission som netto férstarkte bolagets kassa med 12,4 MSEK.
* En marknadschef, som ska leda marknadsutvecklingen och uppbyggnaden av en
marknadsorganisation, har rekryterats. Emotra befinner sig i en omvandlingsprocess fran ett
utvecklingsforetag i mikroformat till ett kommersiellt orienterat bolag.

* Lansering av EDOR® pabérjades med genomforandet av sex seminarier for nya centra, i Rumanien,
Frankrike, Kazakstan, Portugal, Ungern och Polen. Intresset av att delta i kurserna var genomgaende
hogt och det saknades inte vilja och ambition att komma igdng med anvandningen av EDOR® for test
av deprimerade patienter. Det visade sig dock ta lang tid att fa fram beslut om inkdp av utrustningen.

* Emotra fattade beslut om att inte fortsdtta med det tidigare kursupplagget. Efter att ha analyserat
forsdket med kursverksamheten konstaterades att kostnaderna blev allt fér hdga och att det tog for
lang tid att generera forsaljningsintakter. Med en ny marknadschef pa plats konstaterade bolaget att
utbildningar kunde organiseras av féretaget, med hégre kundkontakt och mer kostnadseffektivt.

* En ny och betydligt mer kostnadseffektiv marknads-, utbildnings- och forsaljningsstrategi arbetades
fram under sista kvartalet 2017 for implementering under varen 2018. Efter diskussioner med ett antal
kliniker, som medverkade i studien, ar strategin nu pa vag att inféras. Utbildningskurserna kommer att
riktas mot enskilda sjukhus eller lokalt mot psykiatriska specialister i olika stéader i Europa. Emotra
kommer att medverka i betydligt stérre utstrackning i de seminarier som genomférs och klinikernas
insatser begransas till férelasningar om tekniken och de kliniska erfarenheterna.

* Jan Pilebjer, affarsradgivare och Business Intelligence Officer vid GU Ventures AB i Goteborg valdes
under extra bolagsstdmma den 1 december in som ny ledamot i Emotras styrelse. Han ersatte
darigenom Roy Jonebrant, som framdver kommer att uppratthalla Emotras ekonomifunktion genom
Jonebrant Ekonomikonsult AB. Jan Pilebjer har arbetat i stora varldsomspannande bolag och han har
startat och drivit mindre entreprendrsféretag inom saval en rad olika diagnostik- som
lakemedelsomraden.

* Det ar av stor strategisk betydelse for bolaget att ta fram ett system som majliggor insamling av ett
stort patientmaterial under lang tid. Det ar anledningen till att Emotra vill utveckla Global
Communication Platform, som pa sikt bedoms bli ett viktigt verktyg for att bade bolaget och
kliniker/forskare fran olika lander ska kunna genomféra undersékningar som okar forstaelsen for
hyporeaktivitet och for forstaelsen av varfor vissa individer begar sjalvmordshandlingar och andra inte.

Utsikter fér 2018 och 2019

Den kliniska multicenterstudie, EUDOR-A startades under varen 2014. Fram till mitten av mars 2017
féljdes patienterna upp och darefter avslutades studien.

Lansering i Europa inleddes under varen och hosten 2017. De kliniker som medverkat i studien, &r nu
beredda att stélla sig bakom metoden och verka som ambassaddrer gentemot den évriga psykiatriska
specialistvarden.

Inledningsvis kommer marknadsforingsinsatserna fokuseras efter tva huvudspar. Dels kommer
bolaget att koncentrera marknadsféringsinsatser mot de storsta stadderna i Europa och efterstrava att
fa igang de forsta psykiatriska specialistklinikerna i varje sadan stad, for att darefter sprida metoden
lokalt, bland annat genom att arrangera seminarier riktade mot andra psykiatriska mottagningar dar.
Dels kommer Bolaget att medverka vid stora internationella vetenskapliga kongresser och i samband
med dessa, organisera specialsymposium om EDOR®. Bolaget avser att fanga upp det intresse som
genereras i samband med vetenskapliga presentationer och seminarier och slussa intresserade
kliniker till nagon av de kurser som kommer att hallas runt om i Europa.

Bolaget raknar med att ett antal internationella symposier, som avhandlar EDOR® och dess tankta
applikationer, kommer att genomféras redan under de narmaste aren. Detta kommer att ske i
samarbete med kliniker som har egna erfarenheter av att utféra tester med EDOR men aven i
samband med storre vetenskapliga kongresser inom omradena psykiatri och suicidprevention.

En marknadsorganisation ska byggas upp med ansvar for marknadsforing, marknadskommunikation,
utbildningsadministration och forsaljning.

Med den tankta strategin kommer forsaljningsutvecklingen bli synnerligen beroende av hur snabbt
Bolaget kommer att lyckas fa igang de forsta klinikerna i var och en av de stérre staderna i Europa.

Erfarenheterna fran lanseringsarbetet pekar pa att behovet av en objektiv metod ar stort, och att de
manga vetenskapliga studier som ligger till grund fér EDOR ar tillrackliga underlag for beslut. Samtidigt
erfar Bolaget att det kommer att ta viss tid for klinikerna att satta sig in i de kliniska och ekonomiska
forutsattningarna, som ett kommersiellt avtal om rutinmassig anvandning av metoden innebar. Nar val
ett antal kliniker kan pavisa att rutinmassig anvandning leder till saval kliniska som ekonomiska
fordelar, raknar Bolaget med att det kommer att ga allt snabbare att generera nya kommersiella avtal.
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Emotras finansiella status
Genom den nyemission som genomférdes i juni 2017, har Emotra erhallit finansiell uthallighet som
mojliggdr en kommersialisering av EDOR®. Nar nu kostnaderna for marknadsféring 6kar, kommer
samtidigt kostnaderna for kliniska studier att minska avsevart. Bolaget kommer aven i fortsattningen
att visa aterhallsamhet betraffande kostnader.

| féretradesemissionen, som registrerades i juli 2017, tecknades till 13 808 516,70 SEK inklusive
teckningsatagande, motsvarande en teckningsgrad om cirka 79 procent. 4 184 399 aktier nyemitteras
och Emotra tillférdes darmed cirka 13,8 MSEK fore emissionskostnader, vilka uppgick till cirka 1,4
MSEK. 3 704 723 aktier (motsvarande cirka 70 procent) tilldelades tecknare med foretradesratt.
Under sommaren och hdsten 2017 har bolagets kostnader 6kat markant, vilket framst beror pa att
bolaget betalat ut ersattningar for klinikernas kostnader i den genomférda studien och héga kostnader
for genomforandet av seminarier i sex lander. Den verksamheten har nu upphort och har ersatts av
insatser, som drivs med betydligt Iagre kostnader. Aven om marknadsaktiviteterna nu ar lagre,
konstaterar styrelsen att disponibla medel inte ar tilirdckliga for att finansiera en bred internationell
marknadsintroduktion av EDOR®. Styrelsen fér nu diskussioner om hur Bolaget skulle kunna tillféras
ytterligare kapital for att finansiera en bred och uthallig internationell lansering av EDOR®.

Risker och osédkerhetsfaktorer

Emotra ar genom sin verksamhet utsatt for risker av bade rorelsekaraktar och finansiell karaktar.
Inom bolaget pagar en kontinuerlig process for att identifiera forekommande risker och for att kunna
beddéma hur dessa skall hanteras. Marknaderna for Emotras produkter kdnnetecknas av langa
inforsaljningstider. Bolaget verkar pa marknader med stor potential men med ryckig
forsaljningsutveckling. For ytterligare beskrivning och hantering av risker se Not 1, Risker och
riskhantering.

Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport Januari - Mars 2018 den 9 maj 2018
Delarsrapport Januari - Juni 2018 den 22 augusti 2018
Delarsrapport Januari - September 2018 den 24 oktober 2018
Bokslutskommuniké for 2018 den 21 februari 2019

Aktien och aktieagare

Aktien listad hos AktieTorget
Bolagets aktie ar sedan den 24 juni 2013 listad hos AktieTorget med beteckning EMOT.

Aktiedgare Antal aktier %
Forsakringsbolaget, Avanza pension 1991 157 14,53
Nordnet Pensionsférsakring AB 1063 047 7,76
Lars-Hakan Thorell 647 740 4,73
Elizabeth Kaminski 643 236 4,69
Claes Holmberg 341 680 2,49
Lars Lindén 292 859 2,14
Leif Lindblom 207 663 1,52
Marcus Hansson 178 060 1,30
Jan Emander 152 087 1,11
Lars-Erik Nordell 142 044 1,04
Ovriga aktieagare 8 042 686 58,69
Summa 13702 259 100,00

De 10 storsta aktiedgarna enligt sammanstallning fran Euroclear per 2017-12-29.
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Arsstimma

Arsstamma halls den 9 maj 2018 kI 11.00 i Géteborg. Arsredovisningen ar tiligénglig pa Bolagets
hemsida www.emotra.se och kan aven rekvireras fran Bolaget per e-post claes@emotra.se.

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar att ingen utdelning skall ske fér verksamhetsaret 2017.
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Forslag till disposition av foretagets vinst
Styrelsen foreslar att till férfogande staende vinstmedel disponeras enligt foljande:

Belopp i SEK
Balanserat resultat 2379918
Overkursfond 11 592 279
Arets resultat -9 125933
Totalt 4 846 264
Balanseras i ny rakning 4 846 264
Summa 4 846 264

Vad betraffar foretagets resultat och stallning i 6vrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrakningar med tillhérande noter.
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Resultatrakning

Belopp i SEK Not 2017-01-01- 2016-01-01-
2017-12-31 2016-12-31

Nettoomsattning 2 - 581 699
- 581 699

Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter - -
Ovriga externa kostnader 3,4 -6 055 802 -4 306 274

Personalkostnader 5 -2 450 132 -2 164 604
Avskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -770 859 -779 380
Ovriga rérelsekostnader -5 069 -5 758
Rorelseresultat -9 281 862 -6 674 317
Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter 2 -44
Réantekostnader -2 005 -3429
Resultat efter finansiella poster -9 283 865 -6 677 790
Resultat fore skatt -9 283 865 -6 677 790
Skatt pa arets resultat 6 157 932 157 932

Arets resultat -9 125933 -6 519 858
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Balansrakning
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Belopp i SEK Not 2017-12-31 2016-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 7 903 360 1659 264
903 360 1659 264

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 8 39 274 32 344

39 274 32 344

Summa anlaggningstillgangar 942 634 1691 608

Omsattningstillgangar

Varulager mm

Ravaror och férnddenheter 727 980 -
727 980 -

Kortfristiga fordringar

Aktuell skattefordran 9 10 435 8 097

Ovriga fordringar 277 082 143 101

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 126 247 69 998
413 764 221 196

Kassa och bank 8 251 440 4 684 367

Summa omséttningstillgangar 9393 184 4 905 563

SUMMA TILLGANGAR 10 335 818 6 597 171
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Balansrakning
Belopp i SEK Not 2017-12-31 2016-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2 534 921 1760 807
Uppskrivningsfond 10 609 493 1097 101
3144 414 2 857 908
Fritt eget kapital
Overkursfond 11 592 279 -5 000
Balanserad vinst eller forlust 2379918 8 417 167
Arets resultat -9 125933 -6 519 858
4 846 264 1892 309
Summa eget kapital 7990 678 4750 217
Avsaittningar
Uppskjuten skatteskuld 11 197 426 355 358
197 426 355 358
Langfristiga skulder 12
Ovriga langfristiga skulder 35000 105 000
35000 105 000
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 572 476 171 157
Ovriga kortfristiga skulder 352 882 304 757
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 15 1187 356 910 682
2112714 1 386 596

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 335 818 6 597 171
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Rapport over forandring i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Upp-

Aktie-  skrivnings- Overkurs- Balanserat Arets

kapital fond fond resultat resultat
Ingaende balans 2016-01-01 1760807 1584709 10 119791 3961985 -6 152 217
Omforing resultat féregaende ar -10 119791 3967 574 6 152 217
Transaktioner med &gare
Emissionskostnader -5 000
Uppldsning uppskrivningsfond -487 608 487 608
Arets resultat -6 519 858
Utgaende balans 2016-12-31 1760807 1097 101 -5000 8417 167 -6 519 858
Omfodring resultat féregaende ar 5000 -6524 858 6519 858
Transaktioner med &gare
Nyemission 774 114 13 034 403
Emissionskostnader -1442 124
Uppldsning uppskrivningsfond -487 608 487 608
Arets resultat -9 125933

Utgaende balans 2017-12-31 2534 921 609 493 11 592 279 2379917 -9 125933
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2017-01-01- 2016-01-01-
Belopp i SEK 2017-12-31 2016-12-31
Den lI6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -9 283 865 -6 677 790
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, m m 770670 778 859

-8 513 195 -5 898 931

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore -8 513 195 -5 898 931
forandringar av rérelsekapital
Kassaflode fran férdndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av varulager -727 980
Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -192 570 364 469
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder 726 309 117 292
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8 707 436 -5417 170
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -21 885
Kassaflode fran investeringsverksamheten -21 885 -
Finansieringsverksamheten
Nyemission 13 808 517 12 329 955
Emissionskostnader -1442 124 -5 000
Amortering av lan -70 000 -70 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12 296 393 12 254 955
Arets kassaflode 3 567 072 6 837 785
Likvida medel vid arets borjan 4 684 368 10 176 536
Likvida medel vid arets slut 8 251 440 17 014 321
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Noter

Not Redovisningsprinciper
Belopp i SEK om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Vérderingsprinciper m m
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas inflyta.
Ovriga tillgangar och skulder har upptagits till anskaffningsvarden déar inget annat anges.

Periodisering av inkomster och utgifter har skett enligt god redovisningssed.

Utlandsk valuta

Poster i utlandsk valuta

Monetara poster i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs. Icke-monetara poster raknas inte
om utan redovisas till kursen vid anskaffningstillfallet.

Intédktsredovisning

Intakten redovisas till verkligt varde av vad foretaget fatt eller kommer att fa. Det innebar att féretaget
redovisar intakten till nominellt varde (fakturabelopp) om foretaget far ersattning i likvida medel direkt
vid leverans. Avdrag gors for lamnade rabatter.

Leasingavtal
Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, saval finansiella som operationella, som operationella
leasingavtal. Operationella leasingavtal redovisas som en kostnad linjart dver leasingperioden.

Avskrivningsprinciper for anldggningstillgangar
Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden minskat med beréknat
restvarde. Avskrivning sker linjart over tillgadngens beraknade livslangd.

Foljande avskrivningsprocent har tillampats, varvid hansyn tagits till innehavstiden fér under aret
forvarvade och avyttrade tillgangar.

Anldggningstillgangar % per ar
Immateriella anlaggningstillgangar
- Balanserade utgifter 20

Materiella anlaggningstillgangar:
-Inventarier 20
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Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar
inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av
tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt
for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller
handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporara skillnader, dock inte for temporara
skillnader som harrér fran forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran redovisas for
avdragsgilla temporara skillnader och for mojligheten att i framtiden anvanda skattemassiga
underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det redovisade vardet for motsvarande tillgang eller
skuld forvantas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler
som ar beslutade fére balansdagen och har inte nuvardeberaknats.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet:
Totalt eget kapital / Totala tillgangar.

Not 1 Risker och riskhantering

Emotra ar genom sin verksamhet utsatt for risker av bade rorelsekaraktar och finansiell karaktar. Inom
bolaget pagar en kontinuerlig process for att identifiera forekommande risker och for att kunna bedéma
hur dessa skall hanteras. Marknaderna f6r Emotras produkter k&dnnetecknas av langa
inforsaljningstider. Bolaget verkar pa marknader med stor potential men med ryckig
forsaljningsutveckling. Nedan féljer en kort redogorelse for nagra av de mest relevanta riskerna i
Bolagets verksamhet.

Finansieringsbehov och kapital

Vid eventuella forseningar i framférallt marknadslanseringen av EDOR® finns risk att kassaflode
genereras senare an planerat. Det finns risk att Bolaget i framtiden kan behdva anskaffa ytterligare
kapital och det foreligger risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Det finns darfor risk att
utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an énskat
vilket kan leda till férsenad eller utebliven kommersialisering och intakter.

Nyckelpersoner och medarbetare

Emotras nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade.
Det finns risk att en forlust av en eller flera nyckelpersoner medfér negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat. Det finns aven risk att svarigheter att rekrytera in nya nyckelpersoner medfor
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet.

Kliniska provningar och regulatoriska godkdnnanden

Kliniska studier har hittills lett till resultat som stddjer Emotras metods sékerhet och goda funktion, men
inga garantier kan lamnas betraffande framtida studieresultat. Det finns risk att Bolaget misslyckas
med att pavisa specifika fordelar och tillrackligt tydliga resultat. Det finns risk att marknadsacceptans
for att kunna mojliggora forséljning av Emotras produkter ej kan uppnas. Det finns risk att detta
féranleder reducerat eller uteblivet kassafldde.

Konkurrenter

Emotra har efter basta formaga skyddat produktsystemet genom att hemlighalla strategiskt viktiga och
for resultatanalysen nddvandiga matematiska algoritmer samt genom att férbereda patentansokningar
och varumarkesskydd pa de enligt Bolaget strategiskt viktiga marknaderna. Bolag med global
verksamhet som i dagslaget arbetar inom narliggande omraden kan bestdamma sig for att etablera sig
inom Emotras verksamhetsomrade. Okad konkurrens medfér risk for negativa forsaljnings- och
resultateffekter for Bolaget i framtiden.
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Kunder

Eftersom Emotra &nnu inte marknadslanserat nagon produkt kan det vara svart att férutse hur stor
efterfragan kommer att bli pa produkten och darigenom hur manga kunder som kommer att képa
produkten. Om marknaden inte accepterar produkten och inte forstar fordelarna med densamma finns
risk for negativa konsekvenser for Bolaget i form av uteblivna intakter.

Patent

Patent- och registreringsverket, PRV, har meddelat beviljande av Emotras patentansokan, nr
1300614-3, Apparatur foér anvandning vid bedémning av sjalvmordsrisk. Bolaget har aven lamnat in en
PCT-anso6kan avseende samma uppfinning som i den svenska ansékan (PCT/SE2014/000115, vilken
lamnades in 2014-09-16). Det finns risk att patentansdkningen inte kommer att godkannas och det
finns aven risk att ett godkant patent inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden.

Utvecklingskostnader

Emotra star nu infér kommersiell lansering av EDOR®. Bolaget kommer dock fortsattningsvis att
nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter for
produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststalla med exakthet. Detta medfor risk att en
planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande an planerat.

Leverantérer/tillverkare

Emotra har samarbete med leverantérer och tillverkare. Det kan inte uteslutas att en eller flera av
dessa valjer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket medfér risk for en negativ inverkan pa
verksamheten. Det finns risk att Bolagets leverantérer och tillverkare inte till fullo uppfyller de
kvalitetskrav som Bolaget staller. Likasa finns risk att en etablering av nya leverantorer eller tillverkare
bli mer kostsam och/eller tar langre tid &n vad Bolaget beraknar.

Bolagets atgarder for att minska risker fér misslyckande

Finansieringsbehov och kapital

Bolaget har hdg beredskap och arbetar aktivt for att forseningar i marknadsutvecklingen inte ska
forsatta verksamheten i en framtida likviditetskris. Arbetet bedrivs med fokus pa ett fatal vasentliga
aktiviteter. Organisationen kommer att byggas ut stegvis allteftersom férsaljningsutvecklingen staller
Okade krav pa fler specialiserade medarbetare. Styrelsen har hela tiden likviditetssituationen under
uppsikt

Nyckelpersoner och medarbetare

| rekryteringen av nya medarbetare beaktas sarskilt risken att std utan den kompetens som bolaget
maste ha. Bolaget kommer att rekrytera in ett fatal medarbetare med sadan potential att de pa sikt kan
ta 6ver de nuvarande nyckelpersonernas ansvar. Ytterligare en atgard bestar i att fortsatta utveckla
bolagets starka natverk av externa specialister. Hittills har bolaget varit framgangsrikt i byggandet av
ett sddant natverk

Kliniska provningar och regulatoriska godkédnnanden

Kliniska studier har hittills lett till resultat som stdédjer Emotras metods sékerhet och goda funktion, men
inga garantier kan lamnas betraffande framtida studieresultat. Bolaget starker standigt allianserna med
ledande internationella psykiatriska organisationer och med framtraddande forskare. Genom detta har
Bolaget god framférhalining betraffande behovet av fortsatta kliniska studier. De starka banden med
forskarna underlattar att rekrytera kliniker till framtida studier

Konkurrenter

Bolag med global verksamhet som i dagsléget arbetar inom narliggande omraden kan bestamma sig
for att etablera sig inom Emotras verksamhetsomrade. Okad konkurrens medfor risk for negativa
forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden. For att minska risken att konkurrenter ska
komma ikapp Bolaget bedrivs kontinuerligt fortsatt produktutveckling och kliniska studier. Genom att
Bolaget upptrader som en god och palitlig samarbetspartner till de framsta forskarna i Europa, starks
banden till dessa och det har till féljd att det blir svarare for en framtida konkurrent att sla sig in pa
marknaden
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Kunder

Om marknaden inte accepterar produkten och inte forstar férdelarna med den finns risk i form av
uteblivna intékter. For att motverka att marknaden inte tar till sig informationen om férdelarna med
EDOR, lanserar Bolaget produkten i nara samarbete med European Psychiatric Association- Suicide
Section, EPA-SS och med de framtradande forskare som medverkat i Bolagets multicenterstudie.
Tillsammans med dessa kommer kliniker runt om i Europa att inbjudas att komma och fa utbildning
och det ar forskarna som kommer att halla i dessa kurser. P4 sa vis lanseras inte produkten av ett litet
okant foretag utifran, utan snarare inifran den psykiatriska sjukvarden. Det kommer att 6ka
trovardigheten for produkten och minska marknadsbarriarerna.

Patent

Det finns risk att patentansokningen inte kommer att godkannas och det finns aven risk att ett godkant
patent inte kommer att utgoéra ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden. Av den anledningen har
Bolaget fattat beslut om att inte patentsdka mjukvaran som kravs for att analysera de inkomna
testresultaten. Analysmetodiken hanteras i stallet som en féretagshemlighet, vilket innebar att Bolaget
starker skyddet for produkten

Utvecklingskostnader

Det finns risk for att framtida produktutveckling blir mer kostnadskravande an planerat. Bolaget
forfogar dock 6ver lang erfarenhet av att planera och genomféra produktutvecklingsprojekt.
Erfarenheten av att noggrant planera ett projekt innan det startas minskar risken for att kostnaderna
ska bli avsevart hogre an beraknat.

Leverantérert/tillverkare

Det kan inte uteslutas att Bolagets leverantdrer valjer att bryta sitt samarbete med Bolaget eller att
kostnaderna for deras arbetsinsats blir hdgre an beraknat eller att de inte uppfyller nédvandiga
kvalitetskrav. Bolaget har ett omfattande natverk av specialister till sitt forfogande och har darigenom
goda utsikter att byta en underleverantér mot en annan. Betraffande produktionen av Bolagets
produkter har en synnerligen erfaren tillverkare av avancerade medicintekniska produkter anlitats. Det
bolaget har alla certifikat som kravs for att kvalitetssdkra produktionen. Bolaget har férsakrat sig om att
det finns alternativa leverantorer.

Not 2 Nettoomsattning
2017-01-01- 2016-01-01-
2017-12-31 2016-12-31
Bidrag for utvveckling av EDOR - 579 783

Summa - 579 783

Not 3 Ovriga rérelsekostnader
2017-01-01-  2016-01-01-

Transaktioner med nérstaende 2017-12-31 2016-12-31
Jonebrant Redovisning AB 189 194 154 796
Jonebrant Ekonomikonsult AB 93015 -
Summa 282 209 154 796

Emotra har avtal med Jonebrant Redovisning AB och Jonebrant Ekonomikonsult AB som svarar for
Bolagets ekonomifunktion. Bolagen ags av Roy Jonebrant med narstdende. Roy Jonebrant har varit
styrelseledamot fram till 1 december 2017.
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Not 4 Operationell leasing - leasetagare
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2017-01-01- 2016-01-01-
2017-12-31 2016-12-31
Framtida minimileaseavgifter avseende icke
uppségningsbara operationella leasingavtal:
Inom ett ar 53 052 34 164
Mellan ett och fem ar 97 262 -
150 314 34 164
Rakenskapsarets kostnadsforda leasingavgifter 98 032 109 270
Not 5 Anstéllda och personalkostnader
Medelantalet anstéllda
2017-01-01- 2016-01-01-
2017-12-31 Varav mén 2016-12-31 Varav mén
Sverige 3 2 3 2
Totalt 3 2 3 2
Léner, andra erséttningar och sociala kostnader
2017-01-01- 2016-01-01-
2017-12-31 2016-12-31
Styrelse o VD 961 045 958 078
Loéner och andra ersattningar 1): 867 563 578 565
Summa 1 828 608 1536 643
Sociala kostnader 687 835 661 025
(varav pensionskostnader) 2) 231900 232 164

1) Emotra har tecknat ett avtal med Alexander Thorell, brorson till Lars-Hakan Thorell, om betalning av
skuld for tidigare utfort arbete. Skulden uppgick till totalt 414 000 SEK. Enligt avtalet skulle 114 000
SEK utbetalas s& snart Emotra finansierats med minst 1,0 MSEK. Aterbetalning skedde under hésten
2013. Aterstaende belopp om 300 000 SEK ska utbetalas genom royalty om 10 procent pa den
framtida férsaljningen, fram till dess att hela beloppet ar utbetalt. Under 2017 har 27 300 kr
aterbetalats, under 2016 har 65 775 kr aterbetalats, under 2015 har 29 550 kr aterbetalats, under 2014
har aterbetalats 90 000 kr. Vid utgangen av 2017 uppgar kvarvarande skuld till 87 375 kr.

| beloppet I6ner ovan ingar betalning till Alexander Thorell med 20 773 kr (50 049), darutdver

tilkommer sociala avgifter.

2) Av foretagets pensionskostnader avser 213 504 (f.4. 213 504) féretagets ledning avseende 1 (1)

personer.

Not 6 Skatt pa arets resultat

2017-01-01- 2016-01-01-

2017-12-31 2016-12-31

Forandring av uppskjuten skatt avseende temporara skillnader 157 932 157 932
157 932 157 932
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Not 7 Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten
2017-12-31 2016-12-31

Ingadende anskaffningsvarden 295 841 295 841
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 295 841 295 841
Ingaende avskrivningar -251 810 -204 175
Arets avskrivning -38 019 -47 635
Utgaende ackumulerade avskrivningar -289 829 -251 810
Ingadende uppskrivningar 1615233 2333118
Arets avskrivningar pa uppskrivet belopp -717 885 -717 885
Utgaende ackumulerade uppskrivningar 897 348 1615 233
Utgaende redovisat varde 903 360 1659 264

Not 8 Inventarier, verktyg och installationer
2017-12-31 2016-12-31

Ackumulerade anskaffningsvérden

-Vid arets borjan 69 305 69 305

-Nyanskaffningar 21 885 -
91 190 69 305

Ackumulerade avskrivningar

-Vid arets borjan -36 961 -23 101

-Arets avskrivning -14 955 -13 860
-51 916 -36 961

Redovisat varde vid arets slut 39 274 32344

Not 9 Skattemassigt underskott
2017-12-31 2016-12-31

Skattemassigt underskottsavdrag

Vid arets ingang 20 274 664 15153 974
Forandring under aret 8 488 215 5120 690
Vid arets utgang 28 762 879 20 274 664

Nagra uppskjutna skattefordringar har inte redovisats for bolagets underskottsavdrag. Utnyttjande av
underskottsavdragen ar inte tidsbegransat.

Not 10 Uppskrivningsfond

2017-12-31 2016-12-31
Ingaende saldo 1097 101 1584 709
Overforing till fritt eget kapital p.g.a. avskrivningar -487 608 -487 608

Utgaende saldo 609 493 1097 101
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Not 11 Uppskjuten skatt
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2017-01-01- 2016-01-01-

2017-12-31 2016-12-31
Uppskjuten skatteskuld
Belopp vid arets ingang 355 358 513 290
Under aret aterférda belopp -157 932 -157 932
Summa 197 426 355 358
Not 12 Ovriga skulder till kreditinstitut

2017-12-31 2016-12-31
Skulder som forfaller inom ett ar fran balansdagen 70 000 70 000
Forfallotidpunkt 1-5 ar fran balansdagen 35000 105 000
Summa 105 000 175 000

Avser villkorslan fran Lanstyrelsen Ostergétland som utbetalades ar 2003. Férsta aterbetalning av

lanet startade 2014.

Not 13 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Inga vasentliga handelser har intraffat efter rapportperiodens utgang.



Emotra AB (publ) 24(24)
556612-1579

Not 14 Disposition av vinst
Styrelsen foreslar att till férfogande vinstmedel disponeras enligt féljande:

2017-12-31
Balanserat resultat 2379918
Overkursfond 11 592 279
Arets resultat -9 125933
Totalt 4 846 264
Balanseras i ny rakning 4 846 264
Summa 4 846 264

Not 15 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
2017-12-31 2016-12-31

Semesterloner inkl soc avg 280 974 231754
Ovriga upplupna kostnader 906 382 678 927
1187 356 910 681

En av bolagets leverantdrer har framfort krav gentemot Emotra pa 1,7 mkr avseende obetalda
konsultarvoden for tidigare utférda tjanster. Styrelsens uppfattning ar att Emotra har ersatt konsulten
enligt vad som tidigare dverenskommit i skriftliga avtal. Bolaget har begéart att konsulten inkommer
med specifikationer och verifikationer till stod for faktureringen och hallit inne med vissa utbetalningar i
avvaktan pa de begarda underlagen. Endast en del av beloppet ar kostnadsfort.

Underskrifter

Goteborg den 18 april 2018

Margit Ferm Claes Holmberg

Styrelseordférande Verkstallande direktor, styrelseledamot
Lars-Hakan Thorell Jan Pilebjer

Styrelseledamot Styrelseledamot

Min revisionsberattelse har lamnats den 18 april 2018

Thomas Nilsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse
Till bolagsstdmman i Emotra AB, org.nr 556612-1579

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Emotra AB for
rékenskapsaret 2017-01-01 - 2017-12-31. Bolagets ars-
redovisning ingdr pa sidorna 7-24 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlig-
het med &rsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rdttvisande bild av Emotra ABs finansiella stallning
per den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltnings-
beréttelsen &r férenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstdmman faststdller resultat-
rakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till Emotra AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
adndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for den andra informationen.

Vart uttalande omfattar inte sidorna 1-6 i arsredovisningen
och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna
andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart
ansvar att ldsa den information som identifieras ovan och
Overvdga om informationen i vasentlig utstrdackning ar
oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under
revisionen samt bedémer om informationen i dvrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vésentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapporterai det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret
fér att arsredovisningen uppréttas och att den ger en ratt-
visande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verk-
stdllande direktéren ansvarar dven foér den interna kontroll
som de beddmer &r nddvandig for att uppratta en arsredo-
visning som inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direktéren fér beddmningen av bolagets fér-
maga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nar sd &r
tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att
fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet om fort-
satt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och verkstdllande direktdéren avser att likvidera
bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om att ars-
redovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel,
och att I&mna en revisionsberéttelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sdkerhet, men
ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
vésentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan
uppstd pd grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med
grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instéllning under
hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer viriskerna for vasentliga felaktig-
heter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller pa fel, utformar och utfér granskningsatgarder
bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisions-
bevis som &r tillrdckliga och &ndamalsenliga for att utgéra
en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka
en vasentlig felaktighet till féljd av oegentligheter &r hégre
an for en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, for-
falskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information
eller &sidosattande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér var revision fér att utforma
granskningsatgarder som &r l1dmpliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte fér att uttala oss om effektivi-
teten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi [dmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstdllande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.



e drar vienslutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stdllande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid uppréattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksd en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
det finns nagon véasentlig osdkerhetsfaktor som avser
sadana héandelser eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéttelsen
fasta uppmérksamheten pa& upplysningarna i ars-
redovisningen om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller,
om s&dana upplysningar &r otillréckliga, modifiera uttalan-
det om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberdttelsen. Dock kan framtida handelser eller
férhallanden géra att ett bolag inte langre kan fortsatta
verksamheten.

e utvarderar viden dvergripande presentationen, strukturen
och innehdllet i arsredovisningen, daribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen aterger de under-
liggande transaktionerna och héndelserna pa ett sétt som
ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den.
Vimaste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Ut6ver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en
revision av styrelsens och verkstdllande direktdrens forvalt-
ning fér Emotra AB for rékenskapsaret 2017-01-01 - 2017-12-
31 samt av foérslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens leda-
moter och verkstdllande direktéren ansvarsfrihet for raken-
skapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndarmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till Emotra AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen &r férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande beddéma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter
i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstéllande
direktdren ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrel-
sens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de at-
gdrder som &r nédvandiga fér att bolagets bokféring ska full-
goras i Overensstdmmelse med lag och for att medels-
férvaltningen ska skétas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och dérmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis
fér att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om ndgon
styrelseledamot eller verkstéllande direktdren i ndgot vésent-
ligt avseende:

e foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon for-
summelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e pd nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust, och dérmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller férlust grundar sig frémst pd revisionen av réken-
skaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utférs
baseras pa var professionella beddmning med utgangspunkt i
risk och vdsentlighet. Det innebdr att vi fokuserar gransk-
ningen pa sadana atgarder, omraden och férhallanden som &r
vasentliga fér verksamheten och dar avsteg och évertradelser
skulle ha sarskild betydelse fér bolagets situation. Vi gar
igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som &r relevanta foér vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Goteborg den 18 april 2018
Ernst & Young AB

Thomas Nilsson
Auktoriserad revisor
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