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I detta memorandum gdller féljande definitioner om inget annat anges: Med “Bolaget” eller

“Emotra” avses Emotra AB med organisationsnummer 556612-1579.

OM MEMORANDUMET

Finansiell radgivare

Sedermera Fondkommission &r en bifirma till ATS Finans AB. |
samband med nyemissionen som beskrivs i detta
memorandum &r Sedermera Fondkommission finansiell
radgivare till Emotra. Sedermera Fondkommission har bitratt
Bolaget vid uppréattandet av detta dokument. Styrelsen i
Emotra &r ansvarig for innehdllet, varpa Sedermera
Fondkommission och ATS Finans AB friskriver sig fran allt
ansvar i forhallande till aktiedgare i Emotra samt avseende
andra direkta eller indirekta konsekvenser till f6ljd av beslut
om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas
pa uppgifterna i memorandumet. Sedermera
Fondkommission agerar dven emissionsinstitut i samband
med nyemissionen.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkdnts av
Finansinspektionen och ar undantaget fran
prospektskyldighet enligt 2 kap. 4 § Lag (1991:980) om handel
med finansiella instrument beaktat att det sammanlagda
beloppet som erldggs under en 12-manadersperiod motsvarar
hégst 2,5 miljoner euro.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna &r inte féremal for handel eller ansékan darom i
nagot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta dokument
vander sig inte till personer vars deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra
atgarder an de som foljer svensk ratt. Memorandumet far inte
distribueras i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA,
Sydafrika eller nagot annat land dér distributionen eller denna
inbjudan kraver ytterligare atgdrder enligt foregdende
mening eller strider mot regler i sadant land. For
memorandumet galler svensk ratt. Tvist med anledning av
innehallet eller dirmed sammanhédngande rattsfoérhallanden
ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet tillgangligt

Memorandumet finns tillgdngligt pd Emotras kontor samt pa
Bolagets hemsida (www.emotra.se) och kan &ven nas pa
AktieTorgets och Sedermera Fondkommissions respektive
hemsidor (www.aktietorget.se och www.sedermera.se).

Uttalanden om omviérld och framtid

Uttalanden om omvarlden och framtida férhallanden i detta
dokument &terspeglar styrelsens nuvarande syn avseende
framtida héndelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden uttrycker endast de bedémningar och antaganden
som styrelsen gor vid tidpunkten fér memorandumet. Dessa
uttalanden @ vdl genomarbetade, men ldsaren
uppmarksammas pa att dessa, sasom alla
framtidsbedémningar, ar férenade med osakerhet.

Revisorns granskning

Utdver vad som anges i revisionsberattelse och rapporter
inforlivade genom hénvisning har ingen information i
memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.

Referenser och killhdnvisningar

Styrelsen férsdkrar att information fran referenser och
kallhanvisningar har &tergivits korrekt och att - savitt
styrelsen kdnner till och kan férsdkra genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av berérd part - inga
uppgifter har uteldmnats pa ett sitt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Emotra noterat pa AktieTorget

Emotra ar sedan 2013 noterat pa AktieTorget. Bolag som &r
noterade pd AktieTorget har forbundit sig att f6lja
AktieTorgets noteringsavtal, vilket bland annat innebar att
sdkerstélla att aktiedgare och 6vriga aktérer pa marknaden
erhaller korrekt, omedelbar och samtidig information om alla
omstdndigheter som kan pdaverka Bolagets aktiekurs.
Noteringsavtalet &terfinns pd AktieTorgets hemsida,
http://www.aktietorget.se/CompanyListingAgreement.aspx

Utdver ovanstdende ar Bolaget skyldigt att folja Gvriga
tillampliga lagar, forfattningar och rekommendationer som
galler for bolag som ar noterade pa AktieTorget.

AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, som &r ett
vardepappersbolag under  Finansinspektionens tillsyn.
AktieTorget driver en s& kallad MTF-plattform. | lagar och
forfattningar stélls lagre krav pa bolag som &r noterade pa
MTF-plattform &n pa bolag som &r noterade pa en sa kallad
reglerad marknad. En stor del av de regler som lagstiftaren
stéller endast pa reglerad marknad har AktieTorget dock
infért genom sitt noteringsavtal. AktieTorget tillhandahaller
ett effektivt aktiehandelssystem som ar tillgangligt for de
banker och fondkommissiondrer som ar anslutna till Nasdaq
OMX Stockholm. Det innebér att den som vill képa eller sdlja
aktier som &r noterade pd AktieTorget kan anvdnda sin
vanliga bank eller fondkommissiondr. Aktiekurser frdn bolag
pa AktieTorget gar att folja pa AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se), hos de flesta internetmédklare och pa
hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns dven
att folja pa Text-TV och i dagstidningar. Aktierna som
nyemitteras i denna nyemission kommer att bli féremal for
handel pa AktieTorget. Styrelsen i Bolaget avser i dagsldget
inte verka for att Bolaget ska ansluta sig till ndgon annan
marknadsplats.
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VD CLAES HOLMBERG HAR ORDET

Inledningsvis vill jag lyfta fram att vi har en fantastisk metod for att
upptdcka deprimerade patienter med sjdlvmordsbendgenhet. Varje
dag tar fyra svenskar sitt liv och 20-30 personer forsoker ta livet av sig.
Globalt sett ar sjadlvmord den femte vanligaste dddsorsaken och
berdknas varje ar kosta omkring en miljon ménniskor livet. Genom
vart arbete vill vi vdxa med en gedigen och stark produkt som kan
anvdndas pa samtliga internationella marknader, vilket ska resultera i
att antalet sjalvmord reduceras.

Vi befinner oss i en kommersialiseringsfas och har hittills salt
utrustning i forskningssyfte. For att vi ska uppna en 6kad forsaljning
krdvs att vi uppnar marknadsacceptans, vilket vi avser att géra med
hjalp av den multicenterstudie som just nu pagar. Som vi tidigare
kommunicerat ligger vi cirka sex manader efter var ursprungliga plan,
detta pa grund av att fler kliniker &n planerat medverkar i studien
samt att det uppstod ett tekniskt problem i inledningsfasen av studien. Det tidigare tekniska problemet uppstod i
samband med &verféring av EDOR-data fran klinikerna till Emotra och atgdrdades genom att en ny metod f6r
datadverféring togs fram. Sedan den nya programvaran tagits fram har éverféringen av data fungerat utmarkt.

Da intresset for studien var stort beslot vi att utdka antalet kliniker fran ursprungligen 10 till 15 och slutligen till 18, vilket
medférde en forskjutning av studiestarten. | studien ingar 18 kliniker inom psykiatriomrddet runt om i Europa dar
samtliga kliniker &r tunga opinionsledare, savdl internationellt som i sina respektive ldnder. Engagemanget fran
klinikerna &r stort och vi har utmaérkta relationer till samtliga kliniker. Klinikerna havdar att det inte ar svart att arbeta
med metoden, att det varit Iatt att komma igang och att testerna inte upplevs som betungande och tidskrévande av de
inblandade. Det &r véldigt betydelsefullt att de alla uttrycker stor tillfredsstéllelse dver hur smidigt testet fungerar men
dven géllande Gverféring av EDOR testdata och aterrapportering av analyssvar. Vid dateringen av detta dokument kan
vi konstatera att 6ver 750 tester analyserats hittills, samtidigt som antalet tester per manad 6kar stadigt.

Det ar givetvis tillfredsstallande att multicenterstudien i allt vasentligt 16per enligt plan och vid arsskiftet 2015/2016
beddmer vi att cirka 1 800 patienter ska ha testats. Om malsattningen med studien uppnas och om resultaten visar att
metoden &r sdker, tillforlitlig och reproducerbar finns goda forutsédttningar for att de kliniker som medverkar i studien
ska vara beredda att aktivt arbeta for att fa ut metoden till den psykiatriska specialistsjukvarden sa snabbt som méjligt.

For att na ut &r det av stor vikt att vi ar delaktiga pa ratt platser och i ratt forum. Med anledning darav kommer ett antal
presentationer av EDOR och av Emotra att ges vid olika internationella och nationella kongresser under hésten.
Déribland kommer Lars-Hakan Thorell, upphovsman bakom EDOR och forskningschef pa Emotra, att presentera EDOR
och forskningen bakom under ett stort och viktigt internationellt toppméte i New York City under hésten. Kongressen
samlar manga av vérldens framsta forskare inom suicidomradet. Bolaget och dess metod kommer &ven att presenteras
i samband med The 21st MedTech Investing Europe Conference i London.

Vi avser att bygga starka allianser med ledande kliniker, forskare och internationella organisationer och kommer att
Overlata stora delar av informations- och kunskapsspridningen om metoden, till dessa. Vi har sett ett 6kat intresse for
metoden i USA och i det fall det 6kade intresset fran amerikanskt hall skulle leda till att kliniker i USA vill genomféra
egna studier och det finns realistiska férutsattningar for detta ser vi inga hinder fér att pabdrja dessa innan den
europeiska lanseringen gjorts. Vart framsta fokus ar dock att genomféra den pagaende multicenterstudien och déar
utifran na konsensus om metodens sakerhet, effekt, tillforlitlighet och reproducerbarhet fér att uppna ett tillrackligt
internationellt vetenskapligt stéd fér att sedan kunna inleda lansering av metoden i Europa. Fér att kunna slutféra den
pagdende kliniska multicenterstudien genomfér vi nu en nyemission, som dven ska anvandas till rérelsekapital,
utveckling av hard- och mjukvara, samt marknadsférberedande aktiviteter.

Claes Holmberg,
VD och styrelseledamot



EMOTRA | KORTHET

Sjalvmord &r den femte vanligaste dédsorsaken i varlden och beréknas varje ar kosta omkring en miljon méanniskor livet.
Varje dag tar fyra svenskar sitt liv och 20-30 personer forsoker ta livet av sig. Emotra har utvecklat en metod — EDOR -
med syftet att upptdacka deprimerade patienters sjdlvmordsbendgenhet. Sammantaget har fler dn 1 000 patienter
testats och foljts upp. En tillforlitlighet av 97 procent har pavisats med EDOR. Med andra ord kan Emotras metod med
97 procents sakerhet faststélla om en person befinner sig i riskzonen for en signifikant 6kad sjdlvmordsbendgenhet,
varpa beslut kan fattas om att inleda sérskilda sjadlvmordspreventiva insatser.

Med EDOR ska rdtt patienter fa méjlighet till rdtt vard

Emotra befinner sig i en inledande kommersialiseringsfas och har hittills salt utrustning i forskningssyfte. Det &r
styrelsens Overtygelse att man for att uppna o6kad férséljning mdaste uppnd marknadsacceptans. For att uppna
marknadsacceptans pagar just nu en klinisk multicenterstudie med 18 internationellt ledande kliniker inom
psykiatriomradet runt om i Europa. Genom studien genomfor klinikerna egna utvérderingar av EDOR som, vid goda
resultat, enligt styrelsens bedémning kommer att befdsta metoden och méjliggéra snabbt marknadsgenomslag.

NULAGESSTATUS

Den 30 januari 2014 avslutade Emotra en féretradesemission som blev kraftigt 6vertecknad (teckningsgrad cirka 250 %)
och inbringade cirka 9,7 MSEK fére emissionskostnader. Emissionslikviden avsag frémst att finansiera Bolagets kliniska
multicenterstudie, vilken var planerad att genomféras vid 15 kliniker i Europa, samt drift av Bolaget. Emotras
multicenterstudie pagar och I6per i allt vdsentligt enligt plan. Fran mitten av februari 2015 och fram till slutet av mars
2015 fick Emotra in cirka 150 tester for analys. Vid dateringen av detta dokument har fler &n 750 patienter testats i
studien. Enligt styrelsens bedémning torde klinikerna i studien omkring arsskiftet 2015-2016 ha testat cirka 1800
patienter. Samtliga patienter ska féljas i tolv manader efter genomfért test med avseende pa sjdlvmord och forsok till
sjalvmord. Bolaget ligger cirka sex manader efter sin ursprungliga tidsplan pa grund av tva anledningar:

1. Fler kliniker an planerat medverkar i studien
Bolagets kliniska multicenterstudie var tidigare planerad att genomféras med 15 kliniker i Europa. Med
anledning av stort intresse om deltagande utdkades studien fran de planerade 15 klinikerna till att omfatta 18
kliniker. F6r att mojliggéra medverkan av de 18 klinikerna f6rskéts studiestartens inledande. | dagslaget har 16
av de 18 klinikerna erhallit etikgodkadnnande, vilket &r ett krav for varje klinik fér att kunna inleda studien.

2. Tidigare tekniskt problem (nu atgérdat)
| samband med att studien inleddes uppstod ett problem med &verféring av EDOR-data fran klinikerna till
Emotra. Problemet &r atgardat men medférde att starten av studien férsenades. Genom de atgarder som
Bolaget i samarbete med teknisk expertis vidtog &r Emotras system fér &verféring av data numera
molnbaserat. Den nya programvaran implementerades i februari 2015.

VIKTIGA HANDELSER SEDAN 30 JANUARI 2014
Utdver tecknade samarbetsavtal med totalt 18 kliniker f6r genomférande av Bolagets kliniska multicenterstudie har
bland annat féljande hdndelser kommunicerats sedan Emotras foretrddesemission avslutades den 30 januari 2014:

I mars 2014 CE-marktes Bolagets metod EDOR.

Studiestart — Den 14-15 april 2014 holls uppstartsméte med 17 kliniker (av totalt 18) fran nio lander i Europa.
Deltagarna utbildades i anvandningen av metoden och den slutliga utformningen av det kliniska
studieprotokollet faststalldes. En publiceringskommitté, bestdende av sex representanter tillsattes, vilken fick
i uppdrag att ta fram riktlinjer for framtida publikationer och dven principer fér informationsspridning av
studiernas resultat.

v" 1juni 2014 meddelade Emotra att flertalet viktiga steg i utvecklingen av programvara for att ersdtta merparten
av det manuella analysarbetet genomforts. Det manuella analysarbetet reduceras darmed med cirka 9o %.

v | augusti 2014 meddelades att en av vérldens stdrsta psykiatrikongresser, European Psychiatric Association,
valt ut Emotras metod fér evaluering av sjalvmordsrisk som ett av tre &mnen att belysas under sarskilda
symposier i mars 2015.

v' | september kommunicerades att huvuddelen av de kliniker som ingar i Emotras studie erhallit
etikgodkdnnande. Med anledning av att ett antal kliniker kommit in sent i projektet meddelades dven att ett
fatal kliniker &nnu inte erhallit etikgodkannande vilket skulle kunna f3 till f6ljd att resultatsammanstéllningen
frén studien férsenas med en till tre manader.



v' Lars-Hakan Thorell, upphovsmannen bakom EDOR och Emotras forskningschef utsags i oktober 2014 till
President i organisationen World Suicidology Net. Organisationen har fler &n 500 medlemmar och spédnner
Over 70 lander i vérlden. Dess uppgift ar att sprida information som rér forskning om suicidprevention och
andra suicidrelaterade fragor.

v" Emotras metod, EDOR, for evaluering av sjalvmordsrisk presenterades under ett sarskilt seminarium i
samband med en workshop och genom en poster-presentation under den internationella psykiatrikongressen
i Wien, 28-31 mars 2015. Professor Marco Sarchiapone, fungerade som moderator under seminariet och
upphovsmannen bakom EDOR, Dr Lars-Hakan Thorell presenterade metoden, forskningen bakom metoden
och informerade om den pagdende multicenterstudien.

v" 1l april 2015 uppmédrksammades EDOR under ett sarskilt seminarium i samband med en workshop och genom
en poster-presentation under en internationell psykiatrikongress i Wien.

VAGEN FRAMAT

Emotra fokuserar i dagslaget huvudsakligen pa att bygga en stark och 6vertygande vetenskaplig dokumentation som
pa ett trovardigt sétt visar pa metodens effekt, anvéndbarhet, tillforlitlighet och sékerhet. For att pavisa detsamma och
for att darigenom uppnd marknadsacceptans genomférs just nu en klinisk multicenterstudie med 18 kliniker runt om i
Europa. Efter uppnddd marknadsacceptans har Bolaget for avsikt att inleda lansering av EDOR. Malsattningen ar i
dagsldget att denna lansering ska inledas under slutet av 2016 — b&rjan av 2017. Avgdérande fér om sa ar majligt ar att
Emotra innan dess lyckas férankra metoden och na konsensus om mojligheterna med EDOR fér att ddrigenom uppna
snabb marknadspenetration.

MALSATTNINGAR OCH PRIORITERADE AKTIVITETER

Tidpunkt/Status Handelse

Fullbordat e CE-markning av befintlig produkt.

Fullbordat e 18 europeiska kliniker ska inleda kliniska utvdrderingar av Emotras testmetod for
férberedande marknadsintroduktion.

Fullbordat e Uppgradering av mjukvaran genomford vilket ger en snabbare resultatanalys och hégre

kapacitet. Ddrigenom dr EDOR forberett for att kunna spridas i betydligt stérre volymer
och distribueras pa hela den internationella marknaden.

Q3 2015 e Godkdnnande fran samtliga 18 etiska kommittéer.
Q4 2015 - Q12016 e Samtliga patienttester genomférda.
2014-2016 e Bygga en stark och 6vertygande vetenskaplig dokumentation, som pa ett trovardigt satt

visar pa metodens effekt, anvandbarhet och sdkerhet.

e Tillsammans med internationellt framtrddande forskare och kliniker inom suicidomradet
ska Emotra bygga starka allianser, fa till stand strategiska forskningssamarbeten och
medverka vid internationella symposier och kongresser om ”métning av elektrodermal
reaktivitet for kvantitativ och objektiv diagnostisering av sjdlvmordsrisk”

Q22016 e Arrangera europeiskt konsensusméte om anvandning av elektrodermala tester.

Q32016 e Medverka vid internationell kongress om anvandningen av elektrodermala tester.

Q42016 — Q12017 e Kliniska utvarderingar av de 18 europeiska klinikerna avslutas.

Q4 2016 — Q12017 e Paborja lansering av EDOR, forst till den psykiatriska specialistvarden i Europa och
senare dven till specialistvard pa marknader utanfér den europeiska.

Inom tva ar fran lansering e Bolaget kommer att fokusera pa att fa EDOR etablerad och fullt ut accepterad bland de

frémsta 10 procenten av specialistklinikerna/de storre psykiatriska mottagningarna i
vastvarlden, det vill sdga de hégst ansedda psykiatriska klinikerna.

e Nalbnsamhet, s3 att Bolaget pa egen hand kan finansiera framtida satsningar pa fortsatt
marknadspenetration och produktutveckling.

Inom tre till fyra ar fran lansering e N& ytterligare stora grupper inom den psykiatriska specialistvérden samt lansera
produkten till ytterligare marknader utanfér den europeiska samt till
primarvarden/allmanna sjukvarden.

| ett nagot langre perspektiv e Llansera EDOR f6r anvdndning inom kritiska marknader sdsom flygindustri,
transportindustri, kdrnkraftsindustri, férsvar, kriminalvard, etc.

OVERGRIPANDE FINANSIELL MALSATTNING

Varje ny kund genererar uppskattningsvis en intdkt om cirka 50 000 — 80 000 SEK i engdngsbetalning, samt darefter
I6pande arliga intdkter om ytterligare 60 000 - 120 000 SEK. Det finns i dagslaget cirka 10 000 specialistkliniker/st&rre
psykiatriska mottagningar i vastvarlden som méter och behandlar deprimerade patienter. Dessa kliniker utgér Emotras
primdra malgrupp. Om metoden ndr acceptans inom densamma torde enligt styrelsens bedémning en efterfragan
uppsta inom priméarvarden/den allménna sjukvarden, vilken pa langre sikt utgor en viktig malgrupp fér EDOR.

Enligt styrelsens bedémning &r det ett rimligt antagande att omkring 25 procent inom tre till fyra ar fran lansering av
EDOR, av de cirka 10 000 befintliga specialistklinikerna/stérre psykiatriska mottagningarna i vdstvarlden, &r 6ppna for




nya och mer teknikbaserade metoder. Under forutséttning att Emotra bibehaller sitt férsprang till potentiella framtida
konkurrenter ar det Bolagets initiala malsattning att erévra denna marknadsandel om 25 procent. Sett i ett langre
perspektiv ar det styrelsens bedémning att ovanstdende marknadsacceptans om 25 procent kommer att 6ka, i takt med
att marknaden mognar.

YTTERLIGARE MAL

Emotra avser att forenkla och forkorta EDOR-testet (kortare forberedelser) och rapporten av testresultat (mer
automatisk analys och informationsbehandling och kortare tid fran sjélva testets slut och meddelande till analytikerna
att Test Data finns tillgangligt for analys).

Vidare &r en av Bolagets framtida 6vergripande malséttningar att den programvara som utvecklas ska ge goda
forutsattningar for fortsatt suicidpreventiv forskning. Emotra utvecklar med anledning dérav ”Global Communication
Platform” som primért utvecklas for 6éverféring av data mellan befintliga kliniker och Emotra. Bolaget avser genom
plattformen skapa en omfattande databas i forskningssyfte genom vilken kliniker ska kunna anséka om att fa anvénda
lagrad data for att bedriva egna studier. | dagsldget finns ingen samlad informationsbas utifran vilken det gar att
bedriva forskning inom det suicidala omradet.

| det fall Emotra lyckas etablera Global Communication Platform, som en databas innehallande dokumentation fran
undersokningar av patienter frdn manga olika lander, innebar det att viktig sjdlvmordsstatistik blir tillganglig for
marknaden. Langsiktig uppféljning kommer att underldttas och systematiska jamforelser mellan olika populationer
kommer att mdjliggéras. Pa sa vis hoppas Emotra att knyta marknaden nérmare sig. Genom att underlatta
genomfdrandet av systematiska jamférelser, blir Bolaget en fullvardig samarbetspartner till forskarvérlden, vilket enligt
styrelsens uppfattning kommer att starka trovardigheten for Bolagets produkt ytterligare.

MOTIV FOR NYEMISSION

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDANDE

Vid fulltecknad nyemission tillférs Emotra 12 329 955 SEK fére emissionskostnader, vilka dr berdknade att uppga till cirka
1 MSEK. Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om 3 055 000 SEK och garantiteckning om 3 055 000 SEK, totalt 6 110
000 SEK. Det kapital Emotra tillférs via nyemissionen efter emissionskostnader ar framst avsett att anvandas for att
slutféra Bolagets pagdende Kkliniska multicenterstudie, rorelsekapital, utveckling av hard- och mjukvara, samt
marknadsférberedande aktiviteter. Kapitalet fran en fulltecknad nyemission &r dérmed berdknat att técka Bolagets
kapitalbehov fér att genomféra samtliga malsattningar och planerade aktiviteter till och med forsta kvartalet 2017.
Nedan presenteras férdelningen av vad emissionslikviden huvudsakligen ar avsedd att anvandas till, ordnat efter

prioritet:
1. Slutféra pdgaende multicenterstudie cirka 30-40 %
2. Rorelsekapital cirka 25-30 %
3. Utveckling av hard- och mjukvara cirka15-20%
4. Marknadsforberedande aktiviteter cirka 15-20 %

Eventuell vertilldelningsoption for ytterligare breddat dgande i Bolaget

For att bredda dgandet i Bolaget ytterligare avser styrelsen utdver ovanstaende besluta om en riktad nyemission, en sa
kallad overtilldelningsoption, om ytterligare hégst 1995 000 SEK att nyttjas vid stort intresse och i den man
féretrddesemissionen i ett férsta steg blir dvertecknad. Overtilldelningsoptionen kommer i férekommande fall att
genomféras med samma villkor som for nyemissionen. Vid fullt nyttjad O&vertilldelningsoption uppgar
emissionskostnaderna till cirka 0,1 MSEK.

RORLSEKAPITAL

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for de aktuella behoven under atminstone
12 manader framat i tiden rdknat fran dateringen av detta memorandum. Rorelsekapitalbehov berdknas uppsta i
december manad 2015. For att tillféra Bolaget rérelsekapital genomfér Emotra nu en nyemission om cirka 12,3 MSEK,
samt ytterligare hogst cirka 2 MSEK via eventuell dvertilldelningsoption. Emotra har, via skriftliga avtal, erhallit
teckningsfoérbindelser och garantiteckning om totalt cirka 6,1 MSEK. Dessa ataganden har dock inte sdkerstillts via
férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera teckningsatagare och/eller garantitecknare inte
skulle uppfylla sina dtaganden kan det hdnda att Bolaget inte tillfors tillrdckligt med kapital for att driva verksamheten i
onskvérd takt under atminstone tolv manader framat i tiden efter att emissionskostnader och ersdttning till
garantitecknare har finansierats. | det fall den férestdende nyemissionen ddrigenom inte blir fulltecknad kommer
Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmojligheter, sdsom exempelvis ytterligare kapitalanskaffning, bidrag,
alternativt bedriva verksamheten i lagre takt an berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.



AKTIENS PRISSATTNING

Emissionskursen grundas pa Emotras akties genomsnittliga omséattningsviktade kurs under de senaste 10
handelsdagarna infor beslutet om féretrddesemission med en procentuell rabatt om 35 % mot aktuell genomsnittlig
omsattningsviktad kurs.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Enligt styrelsens bedémning och nuvarande uppskattning kommer Bolaget, i det fall den férestdende nyemissionen blir
fulltecknad och efter att de planerade kliniska studierna ar avslutade och de medverkande klinikerna har stallt sig
bakom EDOR, behdva tillforas ytterligare cirka 10 MSEK f6r internationell marknadspenetration.




ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

TECKNINGSTID:
23 september — 7 oktober 2015.

TECKNINGSKURS:
2,85 SEK per aktie.

AVSTAMNINGSDAG:
18 september 2015. Sista dag fér handel i aktien inklusive ratt att erhalla teckningsratter var den 16 september 2015 och
forsta dag exklusive ratt att erhalla teckningsratter var den 17 september 2015.

FORETRADESRATT:

De som pa avstdmningsdagen den 18 september 2015 var registrerade som aktiedgare i Emotra ager foretradesratt att
teckna aktier i den forestdende nyemissionen. For varje befintlig aktie erhdlls en (1) teckningsrdtt. Sex (6)
teckningsratter berdttigar till teckning av fem (5) nya aktier. Notera att dven allmanheten ges mdjlighet att teckna
aktier i nyemissionen.

EMMISSIONSVOLYM:
Erbjudandet omfattar 4326 300 aktier. Vid fulltecknad nyemission tillférs Bolaget 12329 955 SEK fore
emissionskostnader.

OVERTILLDELNINGSOPTION:

For att bredda &gandet i Bolaget ytterligare avser styrelsen besluta om en riktad nyemission, en s3 kallad
overtilldelningsoption, om ytterligare hogst cirka 2 MSEK att nyttjas i den man foretradesemissionen i ett forsta steg
blir 6vertecknad. For specificerade villkor avseende overtilldelningsoptionen hdnvisas till rubrik “Option vid
Overteckning” i avsnittet "Villkor och anvisningar” i detta memorandum.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTITECKNING:
Emotra har erhallit skriftliga teckningsférbindelser om totalt cirka 3,1 MSEK, samt garantiteckning om cirka 3,1 MSEK,
totalt motsvarande cirka 50 % av emissionsvolymen.

ANTAL AKTIER INNAN NYEMISSION:
5191560 aktier.

VARDERING (PRE-MONEY):
Cirka 14,8 MSEK.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER:
Handel med teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget under perioden 23 september — 5 oktober 2015.

HANDEL MED BTA:
Handel med BTA (Betald Tecknad Aktie) kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 23 september 2015 fram till
dess att Bolagsverket har registrerat nyemissionen. Denna registrering berdknas ske i slutet av oktober 2015.

BETALNING:
e  Med stdd av teckningsratter — Kontant likvid ska erldggas senast den 7 oktober 2015.
e Utan stdd av teckningsratter — Besked om eventuell tilldelning Idmnas genom utskick av avrakningsnota och
betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pa denna.

MARKNADSPLATS:
Emotras aktie ar noterad pa AktieTorget.

For fullstdndiga villkor och anvisningar avseende teckning hdnvisas till avsnittet ”Villkor och anvisningar”.




INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

EMMISSIONSBESLUT OCH EMISSIONSVOLYM

Vid styrelseméte i Emotra AB den 9 september 2015 beslutades, med st6d av bemyndigande frén extra bolagsstamma
den 1 september 2015, att genomféra en 6kning av aktiekapitalet genom en féretrddesemission av hdgst 4 326 300
aktier. Aven allménheten ges mdjlighet att teckna aktier i nyemissionen. Vid fulltecknad nyemission tillférs Bolaget
12 329 955 SEK foére emissionskostnader, vilka &r berdknade att uppga till cirka 1 MSEK.

Eventuell vertilldelningsoption for ytterligare breddat dgande i Bolaget

For att bredda &gandet i Emotra ytterligare avser styrelsen besluta om en riktad nyemission, en sd kallad
overtilldelningsoption, om ytterligare 1995 000 SEK, att nyttjas i den man foretrddesemissionen i ett forsta steg blir
Overtecknad. Emissionskostnader vid fullt nyttjad 6vertilldelningsoption &ar berdknade att uppga till cirka 0,1 MSEK.
Overtilldelningsoptionen kommer i férekommande fall att genomféras med samma villkor som fér nyemissionen. Fér
specificerade villkor avseende dvertilldelningsoptionen hanvisas till rubrik “Option vid 6verteckning” i avsnittet Villkor
och anvisningar” i detta memorandum.

Hdrmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta memorandum, att teckna aktier i Emotra till en kurs om 2,85 SEK per
aktie. Vid fulltecknad nyemission (inkluderat fulltecknad &vertilldelningsoption) kommer aktiekapitalet att 6ka med
929 865,50 SEK, frdn 960 438,60 SEK till 1890 304,10 SEK och antalet aktier kommer att 6ka med 5 026 300 aktier frdn
5191560 aktier till 10 217 860 aktier.

ANSVAR

Styrelsen for Emotra AB &r ansvarig for innehdllet i detta memorandum. Nedan angivna personer férsakrar harmed
gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgdrder for att sdkerstdlla att uppgifterna i
memorandumet, savitt de vet, 6verensstdmmer med faktiska férhdllanden och att ingenting ar uteldmnat som skulle
kunna paverka dess innebdérd.

Goteborg den 23 september 2015
Styrelsen i Emotra AB

Margit Ferm — Styrelseordférande

Claes Holmberg - VD och styrelseledamot
Roy Jonebrant - Styrelseledamot
Lars-Hdkan Thorell - Styrelseledamot




TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTITECKNING

Emotra genomfér hdrmed en féretrddesemission i vilken dven allmdnheten ges méjlighet att teckna aktier. Fulltecknad
nyemission tillfér Bolaget 12 329 955 SEK f6re emissionskostnader. Fér att om méjligt bredda dgandet i Bolaget ytterligare
avser styrelsen dven besluta om en riktad emission, en sd kallad 6vertilldelningsoption, om ytterligare h6gst 1995 000 SEK
att nyttjas i den mdn féretrddesemissionen i ett forsta steg blir 6vertecknad. Bolaget har erhdllit teckningsférbindelser om
totalt 3055 000 SEK och garantiteckning om totalt 3055000 SEK, vilket totalt motsvarar cirka 50 % av den totala
emissionsvolymen. Se nedan fér mer detaljerad information om teckningsférbindelser. Samtliga parter som avtalat om
teckningsférbindelser och/eller garantiGtagande gdr att nd via Bolagets adress.

TECKNINGSFORBINDELSER

| nedanstdende tabell presenteras samtliga teckningsforbindelser, vilka skriftligen avtalats. Emotra har erhallit
teckningsférbindelser om totalt 3 055 000 SEK. Dessa har inte sdkerstallts via bankgaranti, férhandstransaktion eller
liknande. Ingen premieersattning utgar for dessa dtaganden.

Namn Belopp (SEK)

Sedermera Fondkommission (fér kunds rékning) 3 055 000

GARANTITECKNING

Emotra har skriftligen avtalat om garantiteckning med de parter som presenteras i tabell nedan. Garantiteckningen har
inte sakerstdllts via féorhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. For dtagandet utgar en premieersdttning om 10 %.
Garantitecknarna kommer att tilldelas aktier i nyemissionen i det fall emissionen inte blir fulltecknad (exkluderat
overtilldelningsoption) av befintliga dgare och allménhet. Dock ar garantitecknarna bundna att teckna aktier for hogst
motsvarande sitt ingangna garantibelopp. Garantitecknarna gar att na via Bolagets adress.

Namn Datum for avtal Belopp (SEK)
Sedermera Fondkommission (fér kunds rakning) 2015-09-09 3055 000




VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

Styrelsen i Emotra AB beslutade den 9 september 2015, med stéd av bemyndigande fran extra bolagsstdmma den 1
september 2015, att genom foretradesemission 6ka Bolagets aktiekapital med hégst 800 365,50 SEK genom nyemission
av hégst 4326 300 aktier envar med ett kvotvirde om 0,185 SEK till en teckningskurs om 2,85 SEK per aktie. Aven
allménheten ges ratt att teckna i emissionen. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hégst 12 329 955 SEK.

FORETRADESRATT FOR TECKNING

De som pa avstamningsdagen den 18 september 2015 var registrerade som aktiedgare i Emotra AB ager foretradesratt
att teckna aktier. For varje befintlig aktie erhdlls en (1) teckningsratt. Innehav av sex (6) teckningsratter berattigar till
teckning av fem (5) nya aktier.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (”Euroclear”) for faststdllande av vem som ska erhdlla teckningsratter i
emissionen var den 18 september 2015. Sista dag fér handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter var
den 16 september 2015 och forsta dag exklusive ratt att erhdlla teckningsratter var den 17 september 2015.

TECKNINGSRATTER

Aktiedgares foretrddesrdtt utdvas med stdd av teckningsrdtter. Den som var registrerad som aktiedgare pa
avstamningsdagen den 18 september 2015 erhaller en (1) teckningsratt for varje befintlig aktie. For teckning av fem (5)
nya aktier erfordras sex (6) teckningsrétter.

For att inte vdrdet pd erhdllna teckningsrdtter ska gd férlorade mdste aktiedgaren antingen teckna aktier med stéd av
teckningsrdtter i Emotra AB senast den 7 oktober 2015 eller sdlja teckningsrdtterna senast den 5 oktober 2015.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER
Handel med teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget under perioden 23 september - 5 oktober 2015.

TECKNINGSKURS
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 2,85 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

TECKNINGSTID
Teckning av aktier ska ske pa nedan angivet satt under perioden fran och med den 23 september - 7 oktober 2015.

Observera att teckning av aktier ska ske senast kl. 15.00 den 7 oktober 2015. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsrdtter ogiltiga och saknar darmed védrde. Outnyttjade teckningsrdtter kommer darefter, utan
avisering fran Euroclear, att avregistreras fran aktiedgarens VP-konto.

Styrelsen for Emotra AB ager ratt att férlanga den tid under vilken anmadlan om teckning och betalning kan ske.
Meddelande om detta kommer i sa fall att ske senast den 7 oktober 2015, genom pressmeddelande pa Bolagets
hemsida. Styrelsen i Emotra AB har inte forbehallit sig ratten att dra in erbjudandet permanent eller tillfélligt. Det ar inte
heller mgjligt att dra tillbaka erbjudandet efter det att handel med vardepappren inletts.

INFORMATION TILL DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De som pa avstamningsdagen var registrerade i den av Euroclear fér Bolagets rdkning férda aktieboken erhdller
fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi samt folder innehallande en sammanfattning av villkor fér
emissionen och hanvisning till fullsténdigt memorandum. Av den fértryckta emissionsredovisningen framgar bland
annat antalet erhdllna teckningsratter och det hela antalet aktier som kan tecknas.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken férda férteckningen 6ver panthavare m.fl. erhdller inte nagon
emissionsredovisning utan underréttas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av teckningsratter pa
aktiedgares VP-konto kommer ej att skickas ut.

INFORMATION TILL FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan férvaltare erhdller varken emissionsredovisning
eller sarskild anmalningssedel, dock utséndes folder innehallande en sammanfattning av villkor fér emissionen och
hanvisning till fullstandigt memorandum. Teckning och betalning ska ske i enlighet med instruktioner fran respektive bank
eller fondkommissiondir.



TECKNING OCH BETALNING MED STOD AV TECKNINGSRATTER - DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

Anmalan om teckning med st6d av teckningsrdtter ska ske genom samtidig kontant betalning. Betalning ska vara
Sedermera Fondkommission tillhanda senast den 7 oktober 2015. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for
betalningen att nd mottagarkontot. Anmélningssedlar som sands med post boér avsdndas i god tid fore sista
teckningsdagen.

Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag fér anmélan om teckning genom betalning. Den sarskilda
anmalningssedeln | ska ddrmed inte anvandas. Inga tillagg eller &ndringar far géras i den pa inbetalningsavin fortryckta
texten. Anmalan dr bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel |

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett annat antal
teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear, ska sérskild anmélningssedel |
anvdndas. Anmdlan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda
anmalningssedeln I. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmaélningssedel
| kan bestéllas fran Sedermera Fondkommission via telefon eller e-post.

Ifylld sarskild anmélningssedel | ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda pa nedanstdende adress, fax eller e-post
senast kl. 15.00 den 7 oktober 2015. Endast en anmaélningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inldmnade
anmadlningssedlar géller den senast inkomna. Ofullsténdigt eller felaktigt ifylld sarskild anmaélningssedel | kan komma att
[dmnas utan avseende. Anmalan ar bindande. | det fall ett f6r stort belopp betalas in av en tecknare kommer Emotra AB
att ombesorija att Gverskjutande belopp aterbetalas.

TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

Teckning av aktier utan foretrade ska ske under samma period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill sdga
frdn och med den 23 september - 7 oktober 2015. Anmalan om teckning utan stéd av teckningsratter ska géras pa
avsedd sérskild anmalningssedel II. Sddan anmélningssedel kan erhallas frdn Sedermera Fondkommission pa
nedanstaende adress, telefonnummer eller pa Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se), pa
Bolagets hemsida (www.emotra.se), eller pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).

Ifylld anmélningssedel ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda pa nedanstdende adress, fax eller e-post senast
kl. 15.00 den 7 oktober 2015. Endast en anmadlningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade
anmalningssedlar galler den senast inkomna. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att Idmnas
utan avseende. Anmalan ar bindande.

Besked om eventuell tilldelning ldmnas genom utskick av avrdkningsnota och betalning ska ske i enlighet med
anvisningarna pa denna. Avrakningsnotor dr berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och betalning
ska ske senast fyra bankdagar dérefter. De som inte tilldelats nagra aktier far inget meddelande. I det fall ett for stort
belopp betalas in av en tecknare kommer Emotra AB att ombesdrija att dverskjutande belopp aterbetalas.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller Iamnas till:

Sedermera Fondkommission
Emissionstjanster g +46 (0)431-4717 21

Importgatan 4 nyemission@sedermera.se
SE-262 73 Angelholm

TILLDELNING FOR TECKNING UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

For det fall inte samtliga aktier tecknas med féretradesrdtt enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stéd av féretradesratt samt besluta
hur férdelning mellan tecknare darvid ska ske.

| férsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter ske till sddana tecknare som dven
tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pd avstamningsdagen eller inte, och
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for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i forhdllande till det antal
teckningsratter som utnyttjats for teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter ske till andra som tecknat utan stéd av
teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till
det antal aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stdéd av teckningsrdtter ske till emissionsgaranterna i
forhallande till storleken av de stéllda garantiatagandena, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE
Aktiedgare som dar bosatta utanfér Sverige och som dger ratt att teckna aktier i emissionen kan vanda sig till Sedermera
Fondkommission pa ovanstaende telefonnummer f6r information om teckning och betalning.

Observera att erbjudandet enligt Bolagets memorandum inte riktar sig till personer som ar bosatta i USA, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller andra ldnder dar deltagande forutsdtter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgérder an de som foljer av svensk ratt.

Betalning fran utlandet ska erldggas till Sedermera Fondkommissions bankkonto hos Swedbank:

BIC: SWEDSESS
IBAN nr: SE30 8000 0816 9591 3707 5249

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknare en VP-avi med bekréftelse att inbokning av BTA har skett pa tecknarens VP-
konto. Observera att aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank eller fondkommissiondr
delges information fran respektive férvaltare.

HANDEL MED BTA
Handel med BTA kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 23 september 2015 fram till dess att Bolagsverket
har registrerat emissionen. Denna registrering berdknas ske i slutet av oktober 2015.

LEVERANS AV AKTIER

BTA kommer att ersdttas av aktier sa snart emissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering
kommer BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas av aktier utan sarskild avisering. | samband med detta
berdknas de nyemitterade aktierna bli féremal fér handel pa AktieTorget.

HANDEL MED AKTIER

Bolagets aktie ar upptagen till handel pd AktieTorget. Aktien handlas under kortnamnet EMOT och ISIN-kod
SE0006851507. De nyemitterade aktierna kommer att bli foremal for handel pa AktieTorget. En handelspost omfattar
en (1) aktie.

RATT TILL UTDELNING
Vinstutdelning for de nya aktierna ska utgd pa den avstamningsdag fér utdelning som infaller efter aktiens registrering i
den av Euroclear férda aktieboken.

EMISSIONSRESULTATETS OFFENTLIGGORANDE
Utfallet av emissionen kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande pd Bolagets och AktieTorgets
respektive hemsida (www.emotra.se samt www.aktietorget.se), vilket berdknas ske under vecka 42.

EMISSIONSINSTITUT
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell féretradesemission.

OVRIGT
Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller juridiska
personer som erbjuder att sdlja vardepapper i denna nyemission.

OPTION VID OVERTECKNING

Utover de aktier som omfattas av aktuell féretrddesemission har styrelsen i Emotra AB for avsikt att, med stéd av
bemyndigande fran extra bolagsstdmma den 1 september, besluta om en riktad emission om ytterligare 700 000 aktier,
en sa kallad overtilldelningsoption. Vid eventuell 6verteckning av féretradesemissionen kommer styrelsen i Emotra AB
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genast fatta beslut om Gvertilldelningsoptionen. Tilldelning kommer vid sddant beslut, i syfte att uppnd en storre
agarspridning, ske till tecknare som inte sedan tidigare dger aktier i bolaget. Nyttjande av 6vertilldelningsoptionen &r
villkorad av att nyemissionen dvertecknas.

Vid fullt nyttjande av dvertilldelningsoptionen tillférs Bolaget ytterligare 1 995 000 SEK.

Beslut om tilldelning av aktier genom &vertilldelningsoptionen kommer att tas av styrelsen i Emotra och
teckningskursen ska vara 2,85 SEK per aktie. Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrakningsnota
och betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pa denna. Observera att inga BTA erhalls vid tilldelning genom
overtilldelningsoptionen, utan aktier levereras sa snart registrering skett pa Bolagsverket. Detta berdknas ske i slutet av
oktober 2015.

FRAGOR MED ANLEDNING AV NYEMISSIONEN KAN STALLAS TILL:

Emotra AB Sedermera Fondkommission
Tel: +46 (0) 708 — 25 45 47 Tel: +46 (0)431- 4717 00
E-post: claes@emotra.se E-post: nyemission@sedermera.se

Memorandum finns tillgéngligt via Bolagets hemsida (www.emotra.se), AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se)
samt Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se).
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Firmanamn Emotra AB
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Organisationsnummer 556612-1579

Land for bolagsbildning Sverige

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Adress Goteborgsvagen 74, 433 63, Sdvedalen
Telefon VD Claes Holmberg: 0708-25 45 47
Hemsida www.emotra.se
AFFARSIDE

Emotras affarsidé &r att 6ka patientsdkerheten i varden genom att férse vardgivarna med EDOR, en kvantitativ och
objektiv mdtmetod, som underldttar bedémningen av huruvida deprimerade patienter ar sjdlvmordsbendgna eller inte.
P3 sa satt kan preventiva atgarder vidtas och antalet sjalvmord och sjalvmordsforsék minskas, vardkvaliteten 6kas och
kostnaderna f&ér varden minskas.

AFFARSMODELL
Emotras affarsmodell bygger i huvudsak pa tre intdktsben och intdkter ska genereras genom:

1. Engangsintakt for forsaljning av en komplett uppsattning utrustning samt grundutbildning om cirka 50 0oo-
80 000 SEK per styck. | utrustningen ingar den egentillverkade EDOR-boxen som &r central for att systemet
ska fungera. EDOR-boxen kommunicerar signaler till och fran dator och hérlurar och mater bland annat hur
testpersonen responderar pd upprepade ovantade storningar i form av omedelbara férandringar i
hudkonduktansen. | utrustningen ingar vidare en specialanpassad barbar dator som bland annat innehaller en
mycket kraftfull Bluetooth, samt ett par specialanpassade och enskilt kalibrerade hérlurar.

2. LoOpande intdkter genom forsaljning av enskilda analyser a cirka 1 0oo SEK, alternativt av service- och
analysavtal om cirka 5 000-10 000 SEK per manad. Serviceavtalet ger bland annat anvandaren fri support och
ett obegransat antal analyser och remissvar.

I det fall avtal med klinik tecknas, enligt ovanstdende prissattning, skulle den potentiella intdkten uppga till en
engangsbetalning om 50 000 - 80 000 SEK, samt ddrefter I6pande arliga intdkter om ytterligare 60 000 — 120 000 SEK.
Notera att styrelsen och bolagsledningen kontinuerligt ser &ver prissdttningen, varfor prisbilden dr féranderlig. En
prissattning enligt ovan ger pa sikt goda mdjligheter till tackningsbidrag fran engangsférséljningen om 70-9o procent.
Tackningsbidragen fran de I6pande analysintdkterna ska enligt styrelsens berdkningar kunna bli minst lika héga.

VISION
Emotras vision &r att féretagets metod, EDOR, ska anvdndas som internationell standardmetod pa samtliga marknader
som erbjuder behandling av deprimerade personer, vilket ska resultera i att antalet sjalvmord reduceras.

EMOTRAS HISTORISKA UTVECKLING | KORTHET

AR Handelse

1980- e Emotras grundare, docenten och forskaren Lars-Hakan Thorell, pabdrjar utveckling av en objektiv och
kvantitativ testmetod, EDOR.

1987 e  Forsta publikationen om starkt samband mellan EDOR Test och sjalvmordsforsék bland deprimerade.!

2005- e Teknisk utveckling av EDOR Box inleds.

2008 e Tekniskt utvecklingsarbete av EDOR Box klart for tester och modifikationer.

2009 e Meta-analys av tio studier pavisar mycket hog sensitivitet och specificitet for sjdlvmord bland deprimerade.?

2011 e (Claes Holmberg tilltrader som VD.

2012 e EDOR-test ar framtaget med bruksanvisning.

2013 e Emotra genomfdr en nyemission infér listning pa AktieTorget, vilken ger en ekonomisk bas fér

genomfdrandet av en europeisk multicenterstudie.
e Svensk-tysk studie av 783 deprimerade patienter bekréaftar Thorells tidigare publicerade slutsatser, férdjupar
kunskapen i &mnet och stérker Bolagets 6vertygelse om vikten att genomfdra bredare studier om metodens

1 Thorell, 1987.
2 Thorell, 2009.
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(EDOR:s) effektivitet och tillforlitlighet och hur metoden ska tillampas inom sjukvarden.3

e Erkdnnande av Lars-Hakan Thorells forskning, vilket utgdr grunden f6r EDOR-test pa hog internationell niva,
genom att metoden presenteras pa tva vdrldskongresser.

e Rekrytering av centra till europeisk multicenterstudie.

2014 e | mars 2014 CE-marktes Bolagets metod EDOR.
e Studiestart — den 14-15 april 2014 hélls uppstartsméte med 17 kliniker (av totalt 18) fran nio lander i Europa.
e | juni 2014 meddelade Emotra att flertalet viktiga steg i utvecklingen av programvara for att ersatta
merparten av det manuella analysarbetet genomférts. Det manuella analysarbetet reduceras dérmed med
cirka 90 %.

e | augusti 2014 meddelades att en av varldens stdrsta psykiatrikongresser, European Psychiatric Association,
valt ut Emotras metod for evaluering av sjalvmordsrisk som ett av tre dmnen att belysas under sarskilda
symposier i mars 2015.

e | september 2014 kommunicerades att huvuddelen av de kliniker som ingdr i Emotras studie erhallit
etikgodkannande. Med anledning av att ett antal kliniker kommit in sent i projektet meddelades dven att ett
fatal kliniker annu inte erhallit etikgodkannande vilket skulle kunna fa till f6ljd att resultatsammanstallningen
fran studien férsenas med en till tre manader.

e Problem med 6verféringen av EDOR Testdata férsenar studien med cirka sex manader.

e Lars-Hakan Thorell, upphovsmannen bakom EDOR och Emotras forskningschef utsdgs i oktober 2014 till
President i organisationen World Suicidology Net. Organisationen har fler &n 500 medlemmar och spadnner
over 70 lander i varlden. Dess uppgift ar att sprida information som rér forskning om suicidprevention och
andra suicidrelaterade fragor.

2015 e Under februari manad implementeras en molnbaserad teknik som I6ser problemet med 6verféringen av
EDOR Testdata.
e Under varen 6kar kontinuerligt inrapporteringen av tester.
e  Symposium om EDOR genomfért i samband med véarldskongress i Wien i mars 2015.
e | april 2015 uppmérksammades EDOR under ett sarskilt seminarium i samband med en workshop och genom
en poster-presentation under en internationell psykiatrikongress i Wien.
e Fler dn 750 tester analyseras fram till mitten av september.

METOD FOR ATT MOTVERKA DEN FEMTE VANLIGASTE DODSORSAKEN | VARLDEN

Sjalvmord &ar den femte vanligaste dédsorsaken i véarlden och berdknas varje ar kosta omkring en miljon ménniskor livet.
Utover de sjélvmord som intradffar talar den internationella statistiken om att antalet sjélvmordsforsok varje ar ar cirka
tio ganger hogre dn de antal fall dd en person faktiskt tar sitt liv. Sett ur ett svenskt perspektiv ar det fyra till fem
ganger sa vanligt att en person avlider genom sjélvmord an att ett dédsfall intréffar i trafiken. Varje dag tar fyra
svenskar sitt liv och ytterligare 20-30 personer férsoker dagligen ta livet av sig.4

For att framgangsrikt bekdmpa sjdlvmordsproblematiken bland deprimerade &r det tre olika insatser som med
nédvandighet maste fungera:

1. De personer som dr riskbendgna for sjdlvmord maste identifieras i tid,

2.  Effektiva suicidpreventiva atgarder maste sattas in for dessa personer,

3. Eneffektiv behandling mot sjdlva depressionen dr nédvandig.

Utifran Socialstyrelsens undersékningar kan man dra slutsatsen att sjukvarden har val fungerande metoder fér att
behandla depressioner och for att skydda personer som &r i risk for att ta sitt liv, men Socialstyrelsens statistik visar
ocksd att i en undersokning av anmalda sjélvmordsfall kunde sjukvarden endast identifiera cirka 1,4 procent. En
overvdgande andel, cirka 98,6 procent av de patienter som begick sjalvmord, fangades aldrig upp och gick sdledes inte
att rddda. Den framsta forklaringen &r att det inte har funnits en metod for att diagnosticera de patienter som befinner
sig i riskzonen.5 Antalet sjalvmordsférsok inom slutenvarden enbart i Sverige uppgar arligen till uppemot 10 000. Utéver
de uppenbara personliga tragedierna berdknas enbart de direkta vard- och rehabiliteringskostnaderna for varje
sjalvmordsforsok till cirka 9oo 0oo SEK per patient.®

Emotras metod, EDOR, méter bland annat elektrodermala effekter som beror pa hudens (derma) férmaga att leda svag
strém via fingertopparna. Huden har ett hogt elektriskt motstand och &r ddrigenom en dalig ledare av strém. Ju mer en
persons hjarna reagerar pa en signal, desto fler svettkortlar aktiveras (svett ar en mycket god stromledare).
Svettkdrtlarna fyller sina kanaler till hudytan och bildar ddrmed fler strémvédgar genom huden, vilket gor att starkare
strém uppmats. Genom att testa patienternas reaktioner pa ljudsignaler eller toner kan man faststdlla vilka
deprimerade patienter som inte ar sjdlvmordsbendgna, genom att de uppvisar en normal reaktionskurva med langsamt
avklingande reaktionsamplituder, eftersom hjérnan succesivt vanjer sig vid de upprepade signalerna. P4 samma s&tt kan

3 Thorell et al., 2013.

4 Rdddningsverket, 2004.
> Socialstyrelsen, 2007.

6 Rdddningsverket, 2004.




man genom testet identifiera de personer som uppvisar ett abnormt reaktionsménster och som mycket snabbt slutar
att reagera pa ljudsignalerna. Dessa personer dr elektrodermalt hyporeaktiva.

Per definition reagerar hyporeaktiva personer exceptionellt lite pa neutrala signaler, ndgot som i sin tur & mycket
ovanligt bland friska personer och deprimerade patienter som inte ar sjalvmordsbendgna, men som daremot ar mycket
vanligt hos deprimerade personer som senare tar sitt liv. Det &r dock viktigt att notera att EDOR inte kan férutspa vilka
som de facto &r pa vag att forsoka ta sina liv. Det &r allt for manga andra faktorer som paverkar den framtida
handelseutvecklingen for enskilda individer. Metoden kan enbart identifiera de personer som tillhér riskgruppen for
sjdlvmord och for vilka man bor satta in sarskilda suicidpreventiva atgarder utéver behandling mot depression.

EDOR har i test av elektrodermal hyporeaktivitet, i syfte att upptdcka deprimerade patienters sjdlvmordsbendgenhet,
pavisat en mycket hog tillforlitlighet. | vissa studier har det visat sig att 97 procent av de som tagit sina liv har varit
hyporeaktiva. EDOR:s viktigaste bestdndsdelar dr den avancerade mjukvara som knyter ihop systemet till ett komplett
méatsystem. En del av mjukvaran utgors av Emotras framforskade matematiska algoritmer, nédvandiga for att erhalla en
korrekt resultatanalys. Det ar Bolagets framtagna algoritmer som gor att Emotras metod med en tillforlitlighet av upp
till 97 procents sdkerhet kan faststdlla om en person befinner sig i riskzonen fér en signifikant o6kad
sjdlvmordsbendgenhet.

MARKNADSACCEPTANS FOR ATT UPPNA FORSALINING

Emotra har som beskrivs nedan testat och féljt upp fler @n 1 000 patienter, varvid test av hyporeaktivitet i syfte att
upptécka deprimerade patienters sjadlvmordsbendgenhet har pavisat en tillforlitlighet av upp till 97 procent. Med andra
ord kan Bolagets metod med 97 procents sdkerhet faststélla om en person befinner sig i riskzonen fér en signifikant
okad sjalvmordsbendgenhet, varpd beslut kan fattas om att inleda sérskilda sjalvmordspreventiva insatser. Rétt
patienter ska med hjalp av EDOR kunna fa ratt vard.

Att etablera ny och omvélvande teknik tar tid. Emotra befinner sig i en inledande kommersialiseringsfas. Bolaget har
salt utrustning till forskning, men hittills har férsaljningen inbringat begransade intdkter. Det ar styrelsens vertygelse
att man for att uppnd okad forsdljning maste uppna stérre marknadsacceptans. For att snabbare uppna
marknadsacceptans och ddrigenom 6kande intdkter genomfér Bolaget just nu tillsammans med 18 internationellt
ledande kliniker en studie genom vilken klinikerna genomfor egna kliniska utvarderingar av EDOR.

METODEN - EDOR - ETT TEST GENOMFORT PA 30 MINUTER

For att om majligt utréna om en person dr sjdlvmordsbendgen anvander sig den
samlade varden i dagslaget bland annat av frageenkater och personliga samtal.
Vardgivare har enligt tidigare undersékningar och styrelsens bedémning val
fungerande rutiner for suicidprevention och foér att skydda personer i riskzonen,
men utan effektiva metoder for evaluering av sjalvmordsrisk uppstar stora
svarigheter i arbetet med att hitta de individer som behéver hjalp.

Emotras grundare, docenten och forskaren Lars-Hakan Thorell, utvecklade under
1980-talet en objektiv och kvantitativ testmetod, EDOR, vars effektivitet och
hoga tillforlitlighet bevisats i en rad kliniska studier, vilka beskrivits ovan. Genom
att med ojamna mellanrum utsdtta patienter for ljudstimuli under val definierade
testsituationer, kan &verlevnadsviktiga reaktioner i hjdrnan matas som en kort
och omadrklig 6kning av fingersvettning. De elektrodermala matningar som goérs
enligt EDOR beror pa hudens varierande svettberoende férmaga att leda svag
strém. Ju mer en person reagerar pa en signal, desto starkare strém uppmats.

Genom att testa patienternas reaktioner pa vissa ljudsignaler kan man faststalla
vilka patienter som &r sa kallat elektrodermalt hyporeaktiva. Hyporeaktiva
personer saknar formagan att framkalla en viss typ av reaktioner pa signalerna.
N&r man val konstaterat att en patient &r hyporeaktiv, kan man férutsdtta att
detta tillstand varar i minst 1-2 ar och att tillstandet sannolikt kan bli kroniskt. |
kombination med en allvarlig depression innebar en konstaterad hyporeaktivitet
en signifikant 6kad sjalvmordsbendgenhet.

Testet tar 15 minuter och hela undersdkningen med férberedelser och avslut tar under 30 minuter att genomféra. De
objektivt uppmadtta vardena ger tillsammans med &vrig riskbedémning vérdefull information om i vilken omfattning den
testade personen behdver sarskilda sjalvmordspreventiva insatser eller ej.




TIDIGARE GENOMFORDA STUDIER

| en serie studier har Lars-Hakan Thorell tidigare bevisat EDOR:s héga precision. Uppféljning och dokumentation av 279
patienter frdn tre oberoende internationella kliniker har pavisat upp till 97 procents tillforlitlighet vid test av
hyporeaktivitet i syfte att upptécka deprimerade patienters sjalvmordsbendgenhet. Med andra ord har upp till 97
procent av de som tagit sina liv varit hyporeaktiva. | samarbete med ledande forskargrupper inom den tyska
suicidforskningen har Thorell under de senaste dren fatt den starka kopplingen mellan hyporeaktivitet och
sjdlvmordsrisk ytterligare bekraftad. Testresultaten fran 783 tyska patienter har bekréftat samtliga tidigare uppnadda
resultat. Resultaten publicerades i en vetenskaplig artikel i oktobernumret 2013 av Journal of Psychiatric Research?, en
av de internationellt mest ansedda vetenskapliga tidskrifterna inom omradet.

EDOR - ETT PRODUKTSYSTEM

Emotra utvecklar, marknadsfér och séljer produktsystem som &r baserade pa EDOR, en egenutvecklad metod for att
méta huruvida deprimerade patienter &r hyporeaktiva eller ej. Bolaget har hittills genererat begransade intakter da
produktsystemet haller pa att utvarderas i flera olika studier. Studierna ar avsedda att ge Bolaget marknadsacceptans,
vilket av styrelsen bedéms som viktigt for att uppna dkad forséljning. Produktsystemet bestar av hard- och mjukvara for
matning och resultatanalyser vid test av elektrodermal reaktivitet.

EDOR ér fardigutvecklad och skulle kunna introduceras pa marknaden i det skick den befinner sig. Samtliga kliniska
studier genomférs med befintlig utrustning. | syfte att méta ett framtida betydligt hdgre kapacitetsbehov kommer
dock mjukvaran att utvecklas vidare, varigenom merparten av analysarbetet kommer att bli datoriserat. Viss
hardvaruutveckling kommer ocksa att genomféras, inte minst for att produktsystemets design ska fa ett tydligare
formsprak. Detta arbete &r dnnu bara pa idéstadiet. Erfarenheterna fran den pagdende kliniska studien kommer att ha
ett stort inflytande pa det slutliga valet av design.

Mijukvaran i EDOR bestar av ett antal komponenter som knyter ihop systemet till ett matsystem. Personal pa kliniker,
forskningskontor eller laboratorier ddr testet genomférs kan, under forutsattning att de har relevant
sjukvardsutbildning och erfarenhet i forhallningssatt till deprimerade patienter, utbildas pa nagra timmar for att
anvanda EDOR-systemet. Resultaten siands, via en molnbaserad 16sning, efter genomférd undersokning automatiskt via
Internet till Emotra for analys, tolkning och remissvar som atersdnds till kunden via Internet. Hardvaran i Bolagets
produktsystem bestar av tre olika komponenter:

EDOR Box Bolagets egenutvecklade EDOR Box &r stor som ett glaségonfodral och styr systemets
kommunikation och signalhantering. Boxen placeras framfor testpersonen och patientens
fingrar placeras pa de tva elektroderna som finns pa ovansidan. Specialutvecklade och
synnerligen kansliga sensorer f6r matning av elektrodermal aktivitet och blodfléde i fingrar
ar monterade pa ovansidan av EDOR Box. Pa insidan finns en rad andra sensorer som gor
att ett tjugotal biologiska och fysiska signalkanaler produceras av EDOR Box och
kontinuerligt sands éver via Bluetooth-teknik till testdatorn under tiden testet genomférs.

Dator med speciellt Emotras dator innehdller speciellt utvecklad programvara som samlar in och lagrar

utvecklad programvara information fran EDOR Box. Informationen, i form av journaluppgifter och matkurvor,
sands sedan vidare till Emotra for utvdrdering. Hos Emotra analyseras matresultaten.
Detaljerade berdkningar av matkurvor utférs, varefter remissvar med utldtande om
testpersonens tillstand atersdnds till den part som genomfort testet.

Specialanpassade Produktsystemet bestar utdver ovanstdende &ven av sarskilt anpassade hérlurar som
hérlurar bland annat utesluter yttre ljud sd att testpersonen inte paverkas under tiden testet
genomfors.

7 http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S00223956130026 89
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Ovriga produkter och tjinster

| samband med férsdljning av EDOR kommer Emotra bland annat att erbjuda sina kunder utbildningspaket och
experttjdnster 6ver Internet. Saval utbildning av ansvariga ldkare och av testpersonal erbjuds. | bada fallen tar
utbildningarna cirka fyra timmar att genomga.

Ytterligare mal
En av Bolagets framtida 6vergripande mals&ttningar ar att den programvara som utvecklas ska ge goda férutsattningar

for fortsatt suicidpreventiv forskning. Emotra utvecklar med anledning dérav ”Global Communication Platform” som
primart utvecklas for overforing av data mellan befintliga kliniker och Emotra. Bolaget avser genom plattformen skapa
en omfattande databas i forskningssyfte genom vilken kliniker ska kunna anséka om material fér att bedriva egna
studier.

I det fall Emotra lyckas etablera Global Communication Platform, som en databas innehallande dokumentation fran
undersokningar av patienter fran manga olika lander, kommer detsamma innebara att viktig sjalvmordsstatistik blir
tillganglig for forskningen. Langsiktig uppféljning kommer att underldttas och systematiska jamférelser mellan olika
populationer kommer att méjliggéras. Pa sa vis hoppas Emotra att knyta marknaden ndrmare sig. Genom att underlatta
genomfdrandet av systematiska jamforelser, blir Bolaget en fullvardig samarbetspartner till forskarvarlden, vilket enligt
styrelsens uppfattning kommer att stdrka trovérdigheten for Bolagets produkt ytterligare.

PRODUKTUTVECKLING
Emotra avser kontinuerligt vidareutveckla sitt produktsystem for att ligga i framkant gentemot eventuella framtida
konkurrenter, samt for att majliggora ytterligare effektivisering av systemet dver tid.

PLANERAD VIDAREUTVECKLING

Uppgradering av mjukvara

Efter genomfoérda studier kommer EDOR lanseras med en uppgraderad mjukvara. Uppgraderingen kommer att ge en
snabbare resultatanalys och hégre kapacitet. Darigenom &r EDOR forberett for att kunna spridas i betydligt storre
volymer och distribueras pa hela den internationella marknaden.

Uppgradering av hardvara

Emotra har i framtiden for avsikt att vidareutveckla EDOR:s hardvara. Denna utveckling har i nuldget Iag prioritet och ar
inte av vasentlig karaktar for Bolagets framtidsplaner. Uppgradering av hardvara ska géra sa att matningen av
reaktions- och omvarldsfaktorer optimeras.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Emotras forskningsverksamhet syftar till att arbeta igenom den teoretiska férklaringsmodell av sambandet mellan
elektrodermal hyporeaktivitet och sjalvmord bland deprimerade som idag finns, och lanka den till andra férekommande
teorier om sjalvmord samt halla en vetenskaplig dialog med topparna inom sjalvmordsforskningen i varlden. Ett led i
detta &r att Bolagets forskningschef Lars-Hakan Thorell deltar och féreldser vid det internationella toppmoétet for
toppforskare i sjalvmordsléra och sjalvmordsprevention i New York i oktober 2015 om hur elektrodermal
hyporeaktivitet mats (EDOR) och om sin teori om mdjliga orsaker till sambandet mellan elektrodermal hyporeaktivitet
och sjdlvmord bland deprimerade. Malet &r att skapa starka och langsiktiga allianser med ledande forskare och kliniker
pa den internationella marknaden. Genom att tillsammans med sadana forskare och dem narstdende Kkliniker
genomfora studier och identifiera andra relevanta forskningsprojekt ska Bolaget medverka till att férandra forstaelsen
av mekanismer bakom sjdlvmord bland deprimerade och ddrmed féréndra marknaden mot att anvanda objektiva och
kvantitativa diagnostiska metoder som EDOR.

MARKNADSBESKRIVNING

Den marknad Emotras produktsystem riktar sig till utgérs av privata och offentliga psykiatriska
Oppenvardsmottagningar, kliniker, universitet och andra forskningsinstitut samt av offentlig primarvard, vardcentraler
och foretagshédlsovard 6ver hela véarlden. Det ar dock enligt styrelsens uppfattning mycket svart att uppskatta
marknadens storlek i olika delar av vérlden, bland annat beroende pa stora skillnader i sjukvardens organisation: |
Sverige finns det en vardcentral eller psykiatrisk mottagning per cirka 4 500 invanare, medan motsvarande siffra i
Tyskland &r en per cirka 9oo invanare.?

Den géllande uppfattningen ar att cirka fem procent av varldens befolkning lider av depression. Av Sveriges befolkning
(cirka 9,3 miljoner) uppskattas cirka 465 000 lida av primdr och sekundér, diagnosticerad och icke-diagnosticerad
depression.? Uppskattningsvis far 150 000 av dessa personer behandling inom landstingsvard. Ungefar en tredjedel av

& Marknadspreview pd Emotras uppdrag 2008.
9 http://www.lakemedelsverket.se/malgrupp/Allmanhet/Att-anvanda-lakemedel/Sjukdom-och-behandling/Behandlingsrekommendationer-
--listan/Depression-hos-vuxna-och-aldre/
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alla deprimerade far med andra ord behandling av landstingsstédd vard. Alla patienter med depressionsdiagnos bor
enligt styrelsens bedémning testas vid varje ny depressionsepisod och en gang om dret i samband med véardkontakt
oavsett pdgaende depression och depressionsdjup. | Sverige torde darfér idealt, vid full implementering, arligen cirka
150 000 test genomfdras.

| ett europeiskt perspektiv ligger Sveriges vardsystem relativt bra till i behandling av deprimerade. Generellt behandlas
cirka 30 procent av de deprimerade. | Tyskland behandlas en dannu hégre andel av de drabbade men i andra europeiska
lander ar andelen ldgre an i Sverige. | jamforelse med den amerikanska marknaden ar emellertid 30 procent en relativt
I3g siffra. | Nordamerika behandlas drygt halften av alla som lider av depression.*

Sammantaget rader dock, enligt styrelsens uppfattning, god &verensstdmmelse mellan den svenska och den
vasterlandska internationella marknaden. Med beaktande av befolkningsstorlek och med hansyn till den géllande
uppfattningen att cirka fem procent av varldens befolkning lider av depression blir enligt styrelsens bedémning den
totala marknadspotentialen cirka 200 000 produktsystem EDOR. Det totala antalet EDOR-tester som arligen skulle
behova utforas for att kartldgga samtliga deprimerade patienter i varden uppgar till cirka 13 miljoner stycken.

5000 - 10 000 av de vardenheter i vdstvarlden som méter deprimerade patienter utgors av stérre psykiatriska kliniker.
Dessa kliniker utgér inledningsvis den viktigaste delen av Emotras potentiella marknad och Bolaget har darfor for avsikt
att initialt vanda sig till dem. Sammantaget motsvarar de psykiatriska specialistenheterna, enligt styrelsens bedémning,
en marknadspotential om minst 5 000 produktsystem.

| ett langre perspektiv kommer den mest kostnadseffektiva hanteringen enligt styrelsens bedémning vara att tester
med EDOR genomfors i ett tidigare led i vardkedjan, redan vid den forsta kontakten med priméar- eller allmédnvarden, i
de fall patienterna diagnosticeras med depression. Genom att testa redan i detta stadie ska onddiga remisser till den
psykiatriska specialistvarden kunna undvikas. Att EDOR fullt ut accepterats inom specialistsjukvarden ar dock en
férutsattning for senare spridning till allmansjukvarden.

MARKNADSFORING OCH FORSALINING

Emotras marknadsféring har hittills framst bestatt av egna féreldsningar och utstéllningar vid savél nationella som
internationella kongresser samt egna seminarier och personliga besok hos inflytelserika professorer i till exempel
Sverige, Polen, Tyskland och Italien. Bolagets fortsatta marknadsféring ar framst inriktad pa Europa.

Bolaget har salt utrustning till forskning men hittills har férsaljningen inbringat begransade intakter. Fér att uppna 6kad
forsaljning sa &r det, som tidigare namnts, enligt styrelsens bedémning av stor vikt att uppna marknadsacceptans. For
att snabbare uppna stérre marknadsacceptans och dérigenom 6kande intdkter genomfér Bolaget en studie genom
vilken arton internationellt ledande kliniker genomfér egna kliniska utvérderingar av EDOR. Klinikernas utvdrdering tar
cirka tva ar att genomfora. De kliniska utvdrderingarna av de arton europeiska klinikerna berdknas i dagslaget kunna
avslutas under fjarde kvartalet 2016 — forsta kvartalet 2017. Lansering av produkten &r planerad att inledas sa snart
stédet fran de internationellt ledande klinikerna &r tillrdckligt starkt vilket i dagsldget ar berdknat att ske under samma
period. Notera dock som ndamnts att lansering, i det fall Emotra uppnatt konsensus av metoden, kan ske redan innan
studierna dr fardiga.

Syftet med den internationella studie som nu genomfors dr framst att psykiatriska specialistkliniker med egna positiva
erfarenheter av EDOR ska bli ambassadérer f6r metoden och medverka till att sprida vetenskapliga fakta om den héga
effektivitet och tillforlitlighet som metoden erbjuder. Styrelsen i Emotra anser att en sddan utveckling kommer att
Oppna dérrarna till manga andra psykiatriska specialistkliniker, vilket utgér den primédra malgruppen och &r en av de
viktigaste malgrupperna for Bolagets marknadsféring. Nar Emotras metod har fatt ett tillréckligt starkt internationellt
vetenskapligt stéd fran de kliniker som utvarderar EDOR ska lansering av metoden inledas i Europa.

KUNDNYTTAN

Utbver den uppenbara patientnyttan kan anvdndning av EDOR, enligt styrelsen i Emotra, dven leda till stora
kostnadsbesparingar foér samhallet. Varje sjalvmordsférsék medfér i genomsnitt en direkt kostnad fér landsting och
kommun om 900 000 SEK." Merparten av denna kostnad kan reduceras genom att riskpatienter lokaliseras i tid.
Anvdndningen av Emotras metod erbjuder ett objektivt stod i prioriteringen vid férdelning av vardplatser sa att ratt
patient kan fa ratt vard. EDOR mdjliggdr dven att varden inte 6verbehandlar de patienter som visar sig ligga utanfor
riskgruppen. Samtidigt kan antalet remisser fran allmanldkare till specialistpsykiatri for bedémning av sjalvmordsrisk
minska avsevdrt. Sammanfattningsvis bor belysas att anvandning av EDOR enligt styrelsens uppfattning innebér:

»  Enl6sning pa ett erként stort problem for vilket varden i dagsldget saknar fungerande alternativ;

10 Rettner, 2004
1 Rdddningsverket, 2004
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»  Att fler liv kan rdddas och att fler sjalvmordsférsék kan undvikas;
»  Stora kostnadsbesparingar.

KONKURRENTER

Emotra har enligt styrelsens bedémning i dagsldget inga konkurrenter som erbjuder produkter foér kvantitativa
matningar av sjalvmordsrisker. Konkurrensen inom klinisk verksamhet utgors istdllet av traditionella kliniska metoder,
som utifran personliga intervjuer och frageformulr syftar till att uppskatta huruvida risk fér sjslvmord féreligger. Aven
om Emotras forskning visar att tillforlitligheten hos de traditionella metoderna &r vdsentligt mycket lagre &n vad som
kan uppnds genom EDOR-test, gar det enligt styrelsen inte att bortse fran traditionens makt. Det &r svart och tar i
allménhet lang tid att &ndra vardens arbetsmetoder.

Det ska dock pdpekas att det inom den internationella forskningen genomfors foérsék att hitta andra alternativa
metoder for faststallande av sjdlvmordsrisker. En metod baseras pa matning av skillnader i sméartkanslighet. En annan
metod baseras pa viss kemisk analys. En genomgang av vad som hittills presenterats indikerar att dessa metoder, enligt
styrelsens bedémning, inte kan bli lika specifika som test med EDOR och att de har lang vég att ga innan de kan pavisa
en tillforlitlighet och en reproducerbarhet i ndrheten av den som demonstrerats fér EDOR.

LEVERANTORER

EDOR Box tillverkas hos Norautron AB i Vanersborg, ett tillverkande elektronikféretag som har alla nédvandiga
certifikat fér produktion av medicintekniska produkter. Skulle behov av att byta leverantor eller att i framtiden
komplettera med fler leverantérer av Emotras produkter uppsta, kommer detsamma enligt styrelsens bedémning inte
att valla Bolaget nagra sarskilda problem.

Utover Norautron AB anvander sig Emotra av ett antal konsultféretag som bistdr Bolaget inom bland annat
produktutveckling, utveckling av  mijukvara, patentfrdgor och andra immateriella fragestéllningar,
kvalitetssakringsfragor, myndighetsregistrering, affarsjuridik och ekonomisk rapportering.

VASENTLIGA AVTAL

Emotra har tecknat ett royaltyavtal med grundarna, Lars-Hakan Thorell och Elizabeth Kaminski, som binder bolaget
fram till 2025 att betala en sammanlagd royalty om 2 procent av de arliga intdkterna, dock ej 6verskridande 10 procent
av den arliga vinsten, att fordelas mellan de bada. Fran royaltyn ska avréknas samtliga eventuella vinster pa forsdljning
av aktier i Emotra. Royalty kommer inte att utga sa lange de bada grundarnas gemensamma &dgarintresse overstiger 14
procent av aktierna i Bolaget.

Emotra har tecknat ett avtal med Alexander Thorell, brorson till Lars-Hakan Thorell, om betalning av skuld for tidigare
utfoért arbete. Skulden uppgar till 210 000 SEK och ska utbetalas genom royalty om 10 procent pa den framtida
forsaljningen, fram till dess att hela beloppet ar utbetalt. Harutdver har inga transaktioner med narstaende férekommit.

Emotra har tecknat avtal med 18 kliniska centra fran 10 lander i Europa. Avtalen specificerar parternas inbordes ansvar
betréffande genomférandet av en pdgdende klinisk multicenterstudie som berdknas vara avslutad under sista kvartalet
2016-forsta kvartalet 2017.

PATENT

Emotra innehar i dagsldget inga patent som ar av vasentlig betydelse fér Bolaget. Emotra har under 2013 inldmnat en
patentanstkan som syftar till att skydda nésta generation av Bolagets hardvara. Produktsystemets unika egenskaper
och Bolagets framsta produktskydd bestdr av algoritmer i mjukvaran. Det &r Bolagets framtagna algoritmer som gor att
Emotras metod — EDOR - med 97 procents sdkerhet kan faststdlla om en person befinner sig i riskzonen for en
signifikant 6kad sjalvmordsbendgenhet. Algoritmerna kommer inte att patentsékas av Bolaget da dessa i sa fall hade
behovt offentliggdras. Sjélva analysen vid test med hjdlp av Bolagets metod sker i Emotras egen miljé och &r ddrmed ej
atkomlig fér kunden. Emotra kan dock komma att patentséka andra delar av mjukvaran som utvecklas framover.

TENDENSER

Bolaget har hittills huvudsakligen bedrivit utvecklingsverksamhet varvid det inte finns ndgra kdnda tendenser avseende
produktion, lager eller forsdljning. Det finns, savitt styrelsen kdnner till, inga kdnda negativa tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller hdndelser som kan férvantas ha en vasentlig
inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, atminstone inte under det innevarande rékenskapsaret.



STYRELSE OCH VD

MARGIT FERM - STYRELSEORDFORANDE

Margit Ferm, fédd 1939, ar styrelseordférande i Emotra sedan februari 2012. Ferm ar socionom och sociolog och har
tidigare arbetat som chef och ledare inom saval statlig, kommunal, landstingskommunal och privat verksamhet. Ferm
arbetar med utbildning av ledningsgrupper, ST-lakare, skolpersonal, vardpersonal med flera i offentlig och privat
verksamhet om suicidprevention. Ferm har under manga ar varit férbundsordférande i SPES, Riksforbundet for
Suicidprevention och Efterlevandes Stéd, som under hennes ledning var en ledande organisation for suicidprevention i
landet. | dag &r Ferm ordférande i SPES-kretsen i J6nkdpings lan och &r en ofta inbjuden féredragshallare vid kongresser
inom suicidprevention.

e  Ager 33 680 aktier privat.
e  Ferminnehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Emotra AB Styrelseordférande Pagdende
Fermland Aktiebolag Styrelseordférande Pagdende
Fermland Utveckling Margit Ferm Innehavare Pagdende

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Fermland AB 50 50 Pagdende

CLAES HOLMBERG - VD OCH STYRELSELEDAMOT

Claes Holmberg, fodd 1954, &r sedan februari 2012 styrelseledamot och VD i Emotra. Holmberg &r utbildad civilingenjor
inom teknisk fysik och &r teknologie doktor i teoretisk fysik. Holmberg har erfarenhet som vVD i bland annat Nobel
Pharma AB/Nobel Biocare AB och VD i MediTeam AB/Biolin AB och Biolight AB. Han har &dven varit styrelseordférande
och styrelseledamot i en rad medicintekniska foretag och i nationella tvérvetenskapliga forskningsprogram.

e (laes Holmberg dger 369 460 aktier privat och via narstaende.
e Holmberg innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Status

Emotra AB VD och ledamot pagaende

PEXA AB Ordférande Pagaende

Sealwacs AB Ordférande Pagaende

Torpa Industrier Aktiebolag Ledamot pagaende

Biolight AB VD och ledamot Under perioden avslutat
Biolight Patent Holding Aktiebolag Ledamot Under perioden avslutat
Bostadsrdttsféreningen Vasagatan 4 | Géteborg Ledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%)  Tidsperiod

Emotra AB 7 7 Minskat genom utsp&dning fran 11 %.
Sealwacs AB 1 1 Pagdende

Torpa Industrier AB 100 100 Pagdende




ROY JONEBRANT - STYRELSELEDAMOT

Roy Jonebrant, f6dd 1956, dr sedan juni 2013 styrelseledamot i Emotra. Jonebrant &r vice VD/CFO i Pilum AB (publ) och
har méangarig erfarenhet som CFO i ett antal svenska utvecklingsféretag sdsom MediTeam AB, Biolin AB och Biolight AB
samt som ekonomikonsult i egen verksamhet.

e  RoyJonebrant dger 40 340 aktier privat.
e Jonebrant innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

Emotra AB Styrelseledamot Pagdende

Jonebrant Ekonomikonsult AB Styrelseledamot Pagdende

Pilum AB (publ) Extern vWD/CFO Pagdende

Pilum Engineering AB Styrelsesuppleant Pagaende

Pilum Envipower AB Styrelsesuppleant Pagdende

Pilum Industrifilter AB Styrelsesuppleant Pagdende

Sealwacs AB Styrelseledamot Pagdende

Stromsfors 1:3 Norrkoping AB Styrelsesuppleant Pagdende

Abelco AB Extern VD Under perioden avslutat
Biodynam AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Biolight AB Extern vWD Under perioden avslutat
Biolight Patent Holding Aktiebolag Styrelseledamot Under perioden avslutat
WTC - MACRO Polyproject AB Styrelsesuppleant Under perioden avslutat

Delagarskap dver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod

Jonebrant Ekonomikonsult AB 50 50 Pagdende

LARS-HAKAN THORELL - STYRELSELEDAMOT

Lars-Hakan Thorell, f6dd 1943, &r forskningschef och har varit aktiv som styrelseledamot i Emotra sedan juni 2006.
Thorell & upphovsmannen bakom ”EDOR”, Emotras matmetod och produktsystem. Thorell &r docent i experimentell
psykiatri och forskare sedan mer an 40 ar. Thorell har bedrivit forskning om sjalvmord, psykofysiologi och
hyporeaktivitet i mer &n 25 ar och har under manga ar haft sin anstallning vid institutionen fér klinisk och experimentell
medicin, avdelningen for psykiatri vid medicinska fakulteten, Linképings Universitet.

e Lars-Hakan Thorell dger 647 740 aktier privat. Narstaende Elizabeth Kaminski ager ytterligare 643 236 aktier
privat.
e  Thorellinnehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

Emotra AB Styrelseledamot Pagdende

Data Progress Thorell Innehavare Pagdende

Emotra Handelsbolag Bolagsman Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Emotra AB 24,87% 24,87* Pagdende

* Inkluderar innehav via ndrstdende. Lars-Hakan Thorell dr gift med Elizabeth Kaminski, vars dgande i Emotra uppgdr till 12,39 .
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OVRIGA UPPLYSNINGAR OM STYRELSE OCH VD

Samtliga ledaméter &r valda till ndsta drsstdmma. En styrelseledamot dger ratt att ndr som helst frantrada sitt uppdrag.
Styrelsens arbete féljer styrelsens faststdllda arbetsordning. Verkstdllande direktérens arbete regleras genom
instruktioner fér VD. Savdl arbetsordning som instruktioner faststdlls arligen av Bolagets styrelse. Fragor som ror
revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse. Bolaget &r inte skyldigt att folja svensk kod for
bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att f6lja denna.

Det finns inga familjeband bland styrelseledaméter och ledande befattningshavare. Samtliga styrelseledaméter och
ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress.

Jonebrant var under perioden 2013-07-29 — 2014-03-27 verksam som styrelseledamot och suppleant i WTC - MACRO
Polyproject AB vars konkurs inleddes 2014-05-07. Jonebrant har dven sedan 2013-07-22 varit styrelsesuppleant i Pilum
Industrifilter AB vars konkurs inleddes 2015-09-08. Harutdver har ingen av styrelsens ledamoter eller ledande
befattningshavare under de senaste fem dren varit inblandad i konkurs, férsatts i tvangslikvidation eller satts under
konkursférvaltning. Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har heller domts i
bedragerirelaterade mal under de senaste fem aren och har heller inte haft naringsférbud under de senaste fem aren.
Det finns inga anklagelser eller sanktioner fran bemyndigade myndigheter (ddribland godkanda
yrkessammanslutningar) mot dessa personer och inga av dessa personer har under de senaste fem aren av domstol
forbjudits att ingd i férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner i
foretag.

Det finns inga avtal mellan Bolaget och ndgon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger denne rétt till
nagon férman efter det att uppdraget avslutats utdver vad som framgar under rubriken ”Ersdttning till styrelse och

ledande befattningshavare”.

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE UNDER 2014

(SEK) L6n och pension Arvode Totalt
Margit Ferm 0 100 000 100 000
Roy Jonebrant o] 50 000 50 000
Claes Holmberg 758 037 o] 758 037
Lars-Hakan Thorell 218 587 0 218 587

Utover ovan har Claes Holmberg under 8 manader 2014 erhallit férman av bil och drivmedel om totalt 56 925 SEK.

Det finns inte nagra kontrakterade avgangsvederlag eller dérmed jamstallda ersattningar till styrelseledaméter och
ledande befattningshavare. Det finns inte heller nagra villkorade eller uppskjutna ersattningar eller naturaférmaner att
redovisa och inte heller nagra avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter avtrddande
frén tjdnst. Det finns inte heller ndgra bonusavtal inom Emotra. Styrelsens ordférande har en ersdttning motsvarande
80 000 SEK per tolvmanadersperiod. Styrelseledamot, som inte &r anstélld i bolaget, har en ersattning motsvarande
40 000 SEK per tolvmanadersperiod.




OVRIGA UPPLYSNINGAR
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ANSTALLDA
2015-06-30 2014-12-31 2013-12-31
Kvinnor 1 1 1
Man 2 2 2
Totalt 3 3 3

TILLGANGLIGA HANDLINGAR
Bolaget haller féljande handlingar tillgangliga under detta dokuments giltighetstid:

e  Stiftelseurkund

e  Bolagsordning

e  Historisk finansiell information

e Arsredovisningar (2013, 2014) som via hanvisning har inférlivats till detta memorandum

Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontor med adress Géteborgsvagen 74, 433 63, Sdvedalen.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Nirstaende Via bolag 2015-01-01 2014-01-01 2013-01-01
2015-06-30 2014-12-31 2013-12-31

6 madn. 12 mdn. 11 mdn.

Margit Ferm Fermland AB' 0 22 000 22 000
Roy Jonebrant Jonebrant Ekonomikonsult AB? 88 506 159 066 47009

"Konsultarvode for arbete avseende marknadsféring.
2 Konsultarvode for arbete avseende redovisningsuppdrag.

Emotra har tecknat ett avtal med Alexander Thorell, brorson till Lars-Hakan Thorell, om betalning av skuld for tidigare
utfort arbete. Skulden uppgar till 210 000 SEK och ska utbetalas genom royalty om 10 procent pd den framtida
forsaljningen, fram till dess att hela beloppet ar utbetalt. Harutdver har inga transaktioner med narstaende férekommit.

Emotra har tecknat ett royaltyavtal med grundarna, Lars-Hakan Thorell och Elizabeth Kaminski, som binder Bolaget att
fram till 2025 betala en sammanlagd royalty om 2 procent av de arliga intdkterna, dock ej 6verskridande 10 procent av
den &rliga vinsten, att férdelas mellan de bada. Fran royaltyn ska avrdknas samtliga eventuella vinster pa forsaljning av
aktier i Emotra. Royalty kommer inte att utgd sa lange de bada grundarnas gemensamma agarintresse overstiger 14
procent av aktierna i Bolaget. Harutdver férekommer inga avtal om framtida transaktioner med narstaende.

VINSTUTDELNING OCH ROSTRATT M.M.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs
i detta memorandum ska utga pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av
Euroclear Sweden AB férda aktieboken. Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare
som pa avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for
utdelning eller sérskilda férfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning
ar avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pd samma sdtt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa
vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfér lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid avveckling genom likvidation eller
konkurs. Vid drsstdamma ger varje aktie i Bolaget en rést och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan
begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesrdtt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det
antal aktier som de dger.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer an 9o % av aktiekapitalet i ett bolag ratt

att inlsa resterande aktier fran dvriga aktiedgare i Bolaget. P4 motsvarande sdtt har en aktiedgare vars aktier kan bl
foremal for inlésen ratt till sddan inlésen av majoritetsaktiedgaren. Aktierna som nyemitteras i nyemissionen som



beskrivs i detta memorandum &r inte féremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt, inlosenratt eller
I6sningsskyldighet.

Bolaget omfattas av Kollegiet for svensk bolagsstyrnings regler (”Regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden
avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pd vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler &r en
aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda sig att forvarva alla dvriga aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav
av aktier med réstratt uppnar 30 %.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission savdl med som utan foretrdde for befintliga aktiedgare. Om
Bolaget beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska dgare av
aktier aga foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier innehavaren férut ager.

Emotra har, som tidigare namnts, tecknat ett royaltyavtal med grundarna, Lars-Hakan Thorell och Elizabeth Kaminski,
som binder bolaget fram till 2025 att betala en sammanlagd royalty om 2 procent av de arliga intdkterna, dock ej
6verskridande 10 procent av den arliga vinsten, att férdelas mellan de bada. Fran royaltyn ska avréknas samtliga
eventuella vinster pa forsdljning av aktier i Emotra. Royalty kommer inte att utgd sa lange de bada grundarnas
gemensamma dgarintresse dverstiger 14 procent av aktierna i Bolaget.

Emotra har tecknat ett avtal med Alexander Thorell, brorson till Lars-Hakan Thorell, om betalning av skuld for tidigare
utfért arbete. Skulden uppgar till 210 000 SEK och ska utbetalas genom royalty om 10 procent pa den framtida
forsaljningen, fram till dess att hela beloppet ar utbetalt. Harutdver har inga transaktioner med néarstaende férekommit.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte
Idmnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om
nagon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att lamna nagon utdelning under den nérmaste tiden. Férslag pa
eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i Emotra och dérefter framlaggas for beslut pa
arsstdamma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.

INTRESSEN | EMOTRA

Sedermera Fondkommission (”Sedermera”) &r finansiell radgivare och emissionsinstitut till Bolaget i samband med
nyemissionen som beskrivs i detta memorandum. Sedermera dger inga aktier i Bolaget men kan komma att teckna
aktier i nyemissionen som beskrivs i detta memorandum pa samma villkor som 6vriga tecknare. Sedermera och
AktieTorget ingar sedan 15 december 2013 som separata och oberoende bifirmor i ATS Finans AB (tidigare, sedan mars
2010, var Sedermera och AktieTorget systerbolag i samma koncern). ATS Finans AB &r ett vardepappersbolag och star
under Finansinspektionens tillsyn. Narstdendeférhallandet mellan AktieTorget och Sedermera medfér en potentiell
intressekonflikt. AktieTorget har sdrskilt att beakta detta i sin noteringsprocess och marknadsévervakning.

Styrelseledamoter i Bolaget dger aktier i Emotra. Aktieinnehav for respektive person presenteras ndrmare under
avsnittet ’Styrelse och ledande befattningshavare” i detta dokument.

| samband med nyemissionen som beskrivs i detta memorandum har Emotra tecknat avtal om garantiteckning med ett
antal sa kallade garantitecknare. Enligt dessa avtal ska premieersattning utga till garantitecknare. For mer detaljerad
information om dessa avtal hanvisas till avsnittet ”Teckningsférbindelser och garantiteckning” i detta memorandum.

Emotra har foér arbete avseende marknadsféring av produkten sedan februari 2013 kopt konsulttjdnster pa
marknadsmassiga villkor frdn Fermland AB, som &ags till 50 procent av Margit Ferm, styrelseordférande i Emotra. Vidare
har Emotra for arbete avseende redovisningsuppdrag sedan december 2011 kdpt konsulttjanster pa marknadsmaéssiga
villkor fran Jonebrant Ekonomikonsult AB, som &gs till 50 procent av Roy Jonebrant, styrelseledamot i Emotra.
Ovanstaende medfor potentiella intressekonflikter. Innan fakturor fran Jonebrant Ekonomikonsult AB och Fermland AB
betalas av Emotra ska dessa godkannas i enlighet med Emotras riktlinjer for godkdannande av fakturor.

Det foreligger harutéver inte ndgon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra
personer i ledande befattningar i Emotra och det finns inte heller ndgra andra fysiska eller juridiska personer som &r
inblandade i nyemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.




OVRIGT

Emotra har, som tidigare namnts, tecknat ett royaltyavtal med grundarna, Lars-Hakan Thorell och Elizabeth
Kaminski, som binder bolaget fram till 2025 att betala en sammanlagd royalty om 2 procent av de arliga
intdkterna, dock ej dverskridande 10 procent av den arliga vinsten, att férdelas mellan de bada. Fran royaltyn
ska avréknas samtliga eventuella vinster pa forséljning av aktier i Emotra. Royalty kommer inte att utgd sa
lange de bada grundarnas gemensamma &garintresse Gverstiger 14 procent av aktierna i Bolaget. Harutéver
férekommer inga sdrskilda dverenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantérer, férvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare
ingar.

Bolaget har inte varit part i ndgra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke avgjorda
drenden eller sddana som styrelsen i Bolaget & medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv
manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning
eller I6nsamhet.

Det finns inga sdrskilda system for personalens férvarv av aktier eller liknande.

Personer i forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller styrelseledaméter och ledande befattningshavare
med aktieinnehav har inte beslutat att begrénsa sina mojligheter att avyttra aktier, avsta rostrétt eller pa
nagot annat satt begransat mojligheterna att fritt forfoga 6ver egna aktier.

Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd &r tillfredsstallande, med hansyn till
verksamheternas art och omfattning.

Inga utestdende optionsprogram finns vid uppréttandet av detta memorandum. Savitt styrelsen kanner till
foreligger inte heller nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare.

Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppkdpsbud lagts av nagon tredje part.

Vid fulltecknad nyemission 6kar antalet aktier med 4 326 300 stycken, vilket motsvarar en utspadning (6kning
AK/nytt AK) om cirka 45,5 % for befintliga aktiedgare som inte tecknar aktier i foretrddesemissionen som
beskrivs i detta memorandum. | det fall vertilldelningsoptionen nyttjas till sitt fulla belopp kommer antalet
aktier att 6ka med ytterligare 700 000 stycken, motsvarande en utspadning (6kning AK/nytt AK) om
ytterligare cirka 6,9 % for befintliga aktiedgare som inte tecknar aktier i féretradesemissionen som beskrivs i
detta memorandum.

Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfér inga fysiska eller
juridiska personer som erbjuder sig att sdlja vardepapper i nyemissionen.

Bolaget har inte utsett nagon likviditetsgarant.
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AKTIEKAPITAL

*  Aktiekapitalet ska utgéra lagst 960 438,6 SEK och hogst 3 841754,4 SEK.

*  Antalet aktier ska vara lagst 5191 560 och hégst 20 766 240.

. Registrerat aktiekapital &r 960 438,6 SEK.

. Kvotvarde ar 0,185 SEK.

*  Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

*  Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfér lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt berattigar
till en rost pa bolagsstdamman. En aktie &r lika med en rost.

*  Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktiedgare i
Bolaget erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag
genom behdriga banker och vérdepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa
person i elektroniskt format.

. Emissionsinstitut och kontoférande institut &r Sedermera Fondkommission med adress Importgatan 4, 262 73
Angelholm.

*  Aktiens ISIN-kod ar SE0005034154.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Handelse Kvotvirde Okning/minskning Okning/minskning  Totalt antal aktier ~Totalt aktiekapital
av antalet aktier av aktiekapital

2001 Bolagsbildning 100 1000 100 000 1000 100 000
2002 Nyemission 100 250 25 000 1250 125 000
2011 Split 100:1 1,00 123 750 - 125 000 125 000
201 Nyemission 1,00 13269 13269 138 269 138 269
2013 Split 10:1 0,10 1244 421 - 1382690 138 269
2013 Fondemission 0,361614 - 361731 1382690 500 000
2013 Nyemission 0,361614 366 310 132 462,824340 1749 000 632 462,824340
2013 Nyemission 0,361614 132 835 48 034,991008 1881835 680 497,815348
2013 Nyemission 0,361614 65 000 23 504,907708 1946 835 704 002,723056
2014 Nyemission 0,361614 648 945 234 667,574352 2595780 938 670,297408
2014 Fondemission 0,185 2595789 21768,302592 5191560 960 438,60
2015% Nyemission 0,185 4326 300 800 365,50 9517 860 1760 804,10
2015%*  Qvertilldelningsoption 0,185 700 000 129 500 10 217 860 1890 304,10

* Under férutsdttning av fulltecknad nyemission.
** Under férutsdttning av fullt nyttjad évertilldelningsoption.

REGELVERK
Bolaget avser att félja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som &r tillampliga pa bolag som &r noterade pa
AktieTorget. Utdver AktieTorgets noteringsavtal galler bland annat f6ljande regelverk i relevanta delar:

*  Aktiebolagslagen
*  Lagen om handel med finansiella instrument

BEMYNDIGANDE

Vid extra bolagsstimma den 1 september 2015 bemyndigades styrelsen att langst intill tiden fér nésta arsstdmma, vid
ett eller flera tillfdllen och med eller utan foretrddesratt for aktiedgarna, besluta om nyemission motsvarande ett
belopp om hdégst 15 MSEK i total emissionslikvid. Emissionerna ska ske till marknadsmassig teckningskurs, med
férbehall for marknadsmassig emissionsrabatt i férekommande fall, och betalning ska ske kontant.

AGARFORHALLANDEN

AGARFORTECKNING MED AGARE OVER 5 % | EMOTRA PER DEN 31 AUGUSTI 2015

Namn Antal aktier Andel av roster och kapital (%)
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension* 784383 15,11
Lars-Hakan Thorell** 647 740 12,48
Elizabeth Kaminski** 643 236 12,39
Claes Holmberg 341680 6,58
Ovriga (cirka 500 st.) 2774 521 53,44
Totalt 5191560 100,00

* Forvaltare.
** Elizabeth Kaminski och Lars-Hdkan Thorell dr gifta.



FINANSIELL OVERSIKT

Emotra AB (publ) dr ett medicintekniskt foretag som bedriver forskning, utveckling, kliniska studier och marknadsféring
inom suicidprevention. Bolagets produkter dr baserade pd EDOR och genom forskning har ett synnerligen kdnsligt och
specifikt test av sjdlvmordsbendgenhet tagits fram. Bolaget har hittills genererat begrdnsade intdkter.

Rékenskaperna i den finansiella 6versikten for heldren 2013 och 2014 dr hdmtade fran Emotras arsredovisningar och &r
sdledes reviderade. Deldrsrékenskaperna for deldret 2015 &r hamtade fran Bolagets halvarsrapport for januari till juni
2015 och &r inte reviderad av Bolagets revisor. For att fa en god jamférbarhet &r samtliga rékenskaper i det finansiella
avsnittet avrundade till KSEK.

INFORLIVADE DOKUMENT AVSEENDE FULLSTANDIG HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Fullstandig historisk finansiell information inférlivas via hanvisning. | de arsredovisningar som inférlivas via hanvisning
(se nedan) ingdr revisionsberdttelser for den via héanvisning inférlivade finansiella informationen och
redovisningsprinciper.

Rakenskapséret 2014 var forsta gangen foretaget tillampade BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Foretaget tillampade tidigare Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad med undantag for
BFNAR 2008:1 och BFNAR 2012:1. Observera att inférlivade dokument ska ldsas som en del av. memorandumet. |
Bolagets &rsredovisning foér 2014 finns utékad information att lisa avseende BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3) och Bolagets tillampning av densamma. Via hanvisning inférlivade dokument finns tillgéngliga
pa Bolagets kontor (Goteborgsvagen 74, 433 63, Sdvedalen) och hemsida (www.emotra.se).

Inférlivas via hdnvisning
Arsredovisning Emotra AB (publ) 2013-01-01 — 2013-12-31
Arsredovisning Emotra AB (publ) 2014-01-01 — 2014-12-31

TIDPUNKTER FOR EKONOMISK INFORMATION
Innevarande rakenskapsperiod:  2015-01-01 — 2015-12-31
Delarsrapport 3, 2015 2015-10-21
Bokslutskommuniké fér 2015: 2016-02-11

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG - HELAR
Rékenskaper inforlivade fran Emotras arsredovisningar 2013 och 2014. Rdkenskaperna &r granskade av Bolaget revisor.

2014-01-01 2013-01-01
2014-12-31 2013-12-31

12 man. 12 mdn.

Nettoomsattning 280 285
280 285

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -4 045 -853
Personalkostnader 1754 -827
Avskrivningar av materiella och immateriella -592 -15

anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader - -
Rorelseresultat -6 111 -1414

Resultat fran finansiella poster

Ranteintdkter 28
Rantekostnader -8 -4
Resultat efter finansiella poster -6 090 1414
Resultat fore skatt -6 090 -1414
Skatt pa periodens resultat 18
Periodens resultat -5 971 1414



http://www.emotra.se/

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG - DELAR
Rékenskaper inforlivade fran Emotras offentliggjorda halvarsrapport 2015. Rikenskaperna &r inte granskade av
Bolagets revisor.

2015-01-01 2014-01-01

2015-06-30 2014-06-30
12 madn. 12 madn.

Nettoomséattning o 200
Rérelsens kostnader 2574 3578
Rorelseresultat 2574 3378
Resultat fran finansiella poster 3 -
Resultat fore skatt -2577 3378
Skatt 79 -
Periodens resultat 2498 3378
Resultat per aktie, SEK -0,56 1,42
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,56 -1,42
Genomsnittligt antal aktier 4 480 811 2386 676

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG - HELAR
Réakenskaper inforlivade fran Emotras arsredovisningar 2013 och 2014. Rékenskaperna &r granskade av Bolaget revisor.

(SEK) 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 3202 3785

3202 3785

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 60 -
60 -
Summa anlaggningstillgangar 3262 3785

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Aktuell skattefordran 3 3
Ovriga fordringar 165 10
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 386 68

554 82
Kassa och bank 4331 1764
Summa omséttningstillgangar 4 885 1846
SUMMA TILLGANGAR 8147 5630




BALANSRAKNING | SAMMANDRAG - HELAR, FORTSATTNING

(KSEK) 2014-12-31 2013-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 960 704

Uppskrivningsfond 2072 2438
3033 3142

Fritt eget kapital

Overkursfond 9080 3423

Balanserad vinst eller forlust 366 -1475

Periodens resultat -5 971 1414
3474 534

Summa eget kapital 6 507 3676

Avsdttningar

Uppskjuten skatteskuld 671 790
671 790

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 280 350
280 350

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 55 126

Ovriga kortfristiga skulder 298 539

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 336 150
689 815

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8147 5630

Stdllda sdkerheter och ansvarsférbindelser

Stéllda sdkerheter
Stdllda sikerheter fér egna skulder och avsdttningar

Ovriga stdllda panter och sikerheter
Ansvarsférbindelser

Ansvarsférbindelser




BALANSRAKNING | SAMMANDRAG - DELAR
Rékenskaper infoérlivade fran Emotras offentliggjorda halvarsrapport 2015. Rdkenskaperna &r inte granskade av
Bolagets revisor.

(KSEK) 2015-06-30
Immateriella anldggningstillgangar 2813
Materiella anlaggningstillgangar 53
Ovriga omsattningstillgéngar 782
Likvida medel 2 040
Summa tillgangar 5688
Eget kapital 3983
Avsattningar 592
Langfristiga skulder 245
Kortfristiga skulder 868
Summa eget kapital och skulder 5688




FORANDRING AV EGET KAPITAL | SAMMANDRAG - HELAR

Rékenskaper inforlivade fran Emotras arsredovisningar 2013 och 2014. Rakenskaperna &r granskade av Bolaget revisor.

Bundet eget kapital

Ingdende balans 2013-01-01
Fondemission

Transaktion med dgare:

Nyemission

Emissionskostnader

Effekter av dndrade redovisningsprinciper
Uppskjuten skatt pa uppskrivningsfond
Utgaende balans 2013-12-31

Férdndringar i redovisade virden som redovisas
direkt mot eget kapital
Summa férandringar i redovisade varden

Transaktioner med dgare
Nyemission
Summa transaktioner med &gare

Omféring mellan poster i eget kapital
Fondemission

Uppl6sning uppskrivningsfond
Summa omféringar

Utgaende balans 2014-12-31

Fritt eget kapital
Ingdende balans 2013-01-01
Omforing resultat féregaende ar

Transaktioner med dgare:

Nyemission

Emissionskostnader

Effekter av dndrade redovisningsprinciper
Arets resultat

Utgdende balans 2013-12-31

Transaktioner med dgare
Nyemission
Emissionskostnader

Omféring mellan poster i eget kapital
Fondemission

Uppl6sning uppskrivningsfond
Omforing resultat féregdende ar

Arets resultat

Utgaende balans 2014-12-31

Aktiekapital

138
362

204

704

235
235

22
22

960

Overkursfond

4267
-844

3423

9500
-931

-2 889

9 080

Balanserat resultat

702

773

1475

366
1475

366

Uppskrivningsfond

3589

790
2438

-366
-366

2072

Arets resultat

773

773

1414
1414

1414

5971

597
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FORANDRING AV EGET KAPITAL | SAMMANDRAG - DELAR
Rékenskaper infoérlivade fran Emotras offentliggjorda halvarsrapport 2015. Rakenskaperna &r inte granskade av
Bolagets revisor.

Aktiekapital ~Uppskrivningsfond Overkursfond Balanserad Totalt eget

forlust kapital

Eget kapital 2014-12-31 960 2072 9081 -5 606 6507
Emissionskostnader -26 -26
Uppl6sning uppskrivning -244 244 0
Periodens resultat -2498 -2498
Eget kapital 2015-06-30 960 1828 9 055 -7 860 3983

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG - HELAR
Rékenskaper inférlivade frdn Emotras arsredovisningar 2013 och 2014. Rdkenskaperna &r granskade av Bolaget revisor.

2014-01-01 2013-01-01
2014-12-31 2013-12-31

12 madn. 12 madn.

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -6 090 1414
Justeringar for poster som inte ingar i 594 1
kassaflodet m.m.

-5 496 -1403
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére -5 496 -1403
forandringar av rorelsekapital
Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -473 277
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -157 -745
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -6 126 -1872
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -69 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -69 -
Finansieringsverksamheten
Nyemission 9734 3627
Emissionskostnader -931 -
Amortering av lan -41 -22
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8762 3 605
Periodens kassaflode 2567 1732
Likvida medel vid periodens bérjan 1764 31
Likvida medel vid periodens slut 4331 1764

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG - DELAR
Rékenskaperna &r inférlivade fran Emotras offentliggjorda halvarsrapport 2015. Rakenskaperna &r inte granskade av
Bolagets revisor.

2015-01-01 2014-01-01

2015-06-30 2014-06-30

6 madn. 6 madn.

Kassafléde fran den I6pande verksamheten -2230 -3166
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -69
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -61 8797
Periodens kassaflode 2291 5562
Likvida medel vid periodens bérjan 4331 1764
Likvida medel vid periodens slut 2 040 7 326




BEGRANSNING | ANVANDANDET AV KAPITAL
Det finns inga begransningar avseende anvandande av kapital.

INVESTERINGAR

| tabellen nedan redovisas bokférda vérden avseende Emotras anldggningstillgangar. Bolaget har inga finansiella
anlaggningstillgangar. De immateriella anldggningstillgdngarna utgérs uteslutande av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten. De materiella anldggningstillgangarna utgérs uteslutande av inventarier, verktyg och installationer.
Historiska investeringar har huvudsakligen finansierats via nyemissioner och forskningsbidrag. Emotra befinner sig i en
inledande kommersialiseringsfas och har hittills salt utrustning i forskningssyfte. Det &r styrelsens dvertygelse att man
for att uppna okad férsaljning maste uppna marknadsacceptans. For att uppnad marknadsacceptans pagar just nu en
klinisk multicenterstudie med 18 internationellt ledande kliniker inom psykiatriomradet runt om i Europa. Bolagets
malsattning ar att under Q4 2016-Q1 2017 pabdrja lansering av EDOR, férst till den psykiatriska specialistvarden i Europa
och senare &ven till primérvarden/den allmanna sjukvarden. Harutdver finns inga vasentliga pagaende investeringar
eller framtida investeringar som styrelsen redan gjort klara dtaganden om.

(KSEK) *2015-01-01 *2014-01-01 2014-01-01 2013-01-01
2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31 2013-12-31

6 man. 6 man. 12 mdn. 12 mdn.

Immateriella anlaggningstillgangar 2813 3590 3202 3785
Materiella anlaggningstillgangar 53 67 60 -
Summa anldggningstillgangar 2 866 3657 3262 3785

* Baseras pd rdkenskaper som inte reviderats av Bolagets revisor.

VASENTLIGA FORANDRINGAR
Det har inte férekommit nagra vdsentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stillning eller stdllning pa
marknaden sedan 2015-06-30.

REVISIONSBERATTELSER OCH ANMARKNINGAR
Inga anmarkningar.

SKATTEINFORMATION

Transaktioner i Bolagets vardepapper kan komma att medféra skattemdssiga konsekvenser f&ér innehavaren.
Innehavare av vardepapper i Emotra rekommenderas att inhdmta rdd fran skatterddgivare avseende
skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall.




RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pd verksamheten i Emotra. Det dr ddrfér av stor vikt att beakta relevanta
risker vid sidan av Bolagets tillvixtmdjligheter. Andra risker dr férenade med den aktie som genom detta memorandum
erbjuds till férsdljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inb6rdes ordning och utan ansprdk pd att vara heltdckande.
Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte bedémas utan att en samlad utvdrdering av 6vrig information i
memorandumet tillsammans med en allmdn omvdrldsbedémning har gjorts.

BOLAGET

Finansieringsbehov och kapital

Emotras framtidsplaner innebéar 6kade kostnader fér Bolaget. En férsening av marknadsgenombrott pa nya marknader
kan innebdra resultatférsamringar for Bolaget. Det kan inte uteslutas att Emotra i framtiden kan behdva anskaffa
ytterligare kapital. Bolaget kan heller inte garantera att eventuellt ytterligare kapital kan anskaffas.

Nyckelpersoner och medarbetare
Emotras nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. Det finns risk att
en forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser f6r Bolagets verksamhet och resultat.

Kliniska prévningar och regulatoriska godkdnnanden

Kliniska studier har hittills lett till resultat som stddjer Emotras metods sdkerhet och goda funktion, men inga garantier
kan lamnas betraffande framtida studieresultat. Det finns risk att Bolaget misslyckas med att pavisa specifika férdelar
och tillréckligt tydliga resultat. Det kan finnas olika skal till sddana misslyckanden, det n6dvandiga antalet patienter kan
komma att underskattas, patienter kan dra sig ur studier, studieuppldgg kan bli felaktiga, kliniska centra kan bli
férhindrade att fullgéra sina ataganden, de kliniska matresultaten kan visa sig mer svartolkade an férvéntat etc.

Konkurrenter

Emotra har efter basta férmdaga skyddat produktsystemet genom att hemlighdlla strategiskt viktiga och fér
resultatanalysen nddvandiga matematiska algoritmer samt genom att forbereda patentansdkningar och
varumdrkesskydd pa de enligt Bolaget strategiskt viktiga marknaderna. Sjélvmordsproblematiken 6kar dock runt om i
vdrlden. Med tanke pa att manga unga maénniskor drabbas och att det &r svart att identifiera de som &r
sjdlvmordsbendgna kan inte uteslutas att alternativa teknologier utvecklas. Framtida konkurrens kan komma fran
vdletablerade globala aktérer med betydligt stérre forskningsresurser och storre formaga att snabbt na marknaden.
Okad konkurrens kan innebéra negativa forsiljnings- och resultateffekter fér Bolaget i framtiden.

Kunder

Emotra har dnnu inte ndtt marknadsgenombrott. Det &r enligt styrelsen i Emotra ett vélkant faktum att det tar lang tid
att férandra sjukvardens arbetssétt. Aven om nya metoder stdds av starka vetenskapliga bevis kan det dréja innan
beslutsfattare inom varden ar beredda att avsatta tid for att informera sig om dem. Sjukvarden arbetar dessutom med
sndva budgetramar och anstrangd ekonomi, vilket ytterligare forsvarar for de aktorer i sjukvarden som vill ta till sig nya
vetenskapligt bevisade metoder och for den som vill sdlja nya produkter till dessa aktorer. Svarigheterna medfér att
marknadsintroduktionen av Bolagets produkter kan komma att ta lang tid. | samarbete med de forsknings- och
vardenheter som insett eller &r pd god vdg att konstatera de ekonomiska och kvalitetsmassiga férdelarna for
sjukvarden och dess patienter maste Bolaget skaffa tydliga bevis som 6vriga beslutsfattare inte invédnder emot.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och rénteférdndringar, tillgang och efterfragan samt Iag- och hégkonjunkturer
kan ha inverkan pa rorelsekostnader, forsdljningspriser och aktievdrdering. Emotras framtida intdkter och
aktievardering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. En del av Bolagets
potentiella forséljningsintakter kan komma att inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan vdsentligen féréndras.

Politisk risk

Emotra ar verksamt i och genom ett stort antal olika lander. Risker kan uppsta genom férandringar av lagar, skatter,
tullar, vaxelkurser och andra villkor for utlandska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och ekonomiska
osakerhetsfaktorer i dessa lander. Bolaget kan ocksd komma att paverkas negativt av eventuella inrikespolitiska beslut.
Ovanstdende kan medféra negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet och resultat.

Marknadstillvéxt

Emotra planerar att expandera under de kommande dren. En etablering i nya Iander och regioner kan medféra problem
och risker som &r svdra att forutse. Vidare kan etableringar férsenas och ddrigenom medféra intdktsbortfall. En snabb
tillvéxt kan dven innebdra att Bolaget gor férvarv av andra foretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt
integreringsarbete kan paverka sdvéal Bolagets verksamhet som resultatet pa ett negativt satt. En snabb tillvdxt kan
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medféra problem pd det organisatoriska planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och det kan uppsta
svarigheter avseende att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.

Patent

Emotra har patentansokt metoden/processen for skydd av ndsta generation av Bolagets hardvara (med patentnummer
SE 1300614-3, vilket ans6ktes 2013-09-25). Bolaget har dven lamnat in en PCT-ansokan avseende samma uppfinning som
i den svenska anstkan (PCT/SE2014/000115, vilken Idmnades in 2014-09-16). Det finns risk att patentansékningen inte
kommer att godkdnnas och det finns dven risk att ett godkdnt patent inte kommer att utgéra ett fullgott kommersiellt
skydd i framtiden.

Utvecklingskostnader

Emotra kommer fortsdttningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa férhand faststélla med exakthet. Detta medfér risk att en
planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande &n planerat.

Leverantorer/tillverkare

Emotra har samarbeten med leverantdrer och tillverkare. Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa viljer att
bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det kan inte heller
garanteras att Bolagets leverantérer och tillverkare till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likaséd kan en
etablering av nya leverantdrer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller ta langre tid an vad Bolaget berdknar.

AKTIEN

Aktieforséljning fran storre aktiedgare, styrelse och ledande befattningshavare
Det finns inga avtal som reglerar storre aktiedgares, styrelseledaméters och ledande befattningshavares mojligheter att

avyttra aktier i Bolaget. Sdledes finns det risk att dessa parter avyttrar delar eller hela sina innehav i Bolaget. Eventuell
forsaljning fran huvudagare, styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare kan komma att medféra att
aktiekursen paverkas negativt.

Kursvariationer

Det finns risk att aktiekursen genomgar stora variationer. Kursvariationer kan uppkomma genom stora féréndringar av
kop- och saljvolymer och behéver inte nédvandigtvis ha ett samband med Emotras underliggande varde. Det finns risk
att kursvariationer kan paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer

Det finns risk att vardepappersmarknaden kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Bolagets vardepapper kan
komma att paverkas pa samma satt som alla andra vérdepapper som I6pande handlas pa olika listor. Psykologiska
faktorer och dess effekter pa kursutveckling &r i manga fall svéra att férutse och kan komma att paverka Bolagets
aktiekurs negativt.

Aktiekursens utveckling under padgdende nyemission
| det fall aktiekursen skulle vika och under teckningstiden vasentligt understiga prissattningen i detta erbjudande finns
det risk att teckningsgraden sdval med som utan stdd av féretradesrdtt kan komma att paverkas negativt.

Ej sakerstadllda teckningsférbindelser och garantiteckning

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsférbindelser och garantiteckning med ett antal olika parter (se avsnittet
"Teckningsfoérbindelser och garantiteckning”). Teckningsférbindelser och garantiteckning har dock inte sakerstallts via
férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. I det fall en eller flera av de som ldmnat teckningsférbindelse inte
skulle fullgéra skriftligen avtalat dtagande finns risk att detsamma negativt kan paverka emissionsutfallet.

Marknadsplats
Bolagets aktie handlas pa AktieTorget. AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, ett vadrdepappersbolag under

Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF), vilket inte &r en reglerad marknad. Aktier
som ar noterade pad AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som &r upptagna till handel
pa reglerade marknader. AktieTorget har ett eget regelsystem, som &r anpassat fér mindre bolag och tillvéxtbolag, for
att frdmja ett gott investerarskydd. Som en féljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i
aktier som handlas pa AktieTorget vara mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Utdelning

Under den period som omfattas av den finansiella historiken i detta memorandum har ingen utdelning skett i Emotra.
Inga garantier kan lamnas for att bolagsstdmma kommer att besluta om framtida utdelningar.



BOLAGSORDNING

Antagen 2015-09-01

Bolagsordning fér Emotra AB
Org. nr: 556612-1579

§1 Firma

Bolagets firma ar Emotra AB. Bolaget &r publikt (publ).

§2 Styrelsens sate

Styrelsen har sitt sdte i G6teborgs kommun.

§3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva forskning och utveckling rérande psykologiska, fysiologiska och statistiska metoder, forsélja eller
tillampa dessa eller andra liknande metoder och erbjuda konsultuppdrag inom dessa omraden, samt darmed férenlig
verksamhet.

§4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgora lagst 960 438,6 kronor och hogst 3 841 754,4 kronor.

§5 Antal aktier

Antalet aktier skall vara lagst 5 191 560 och hogst 20 766 240 stycken.

§6 Styrelse

Styrelsen skall bestd av lagst tre och hogst sex ledaméter med lagst noll och hogst tva suppleanter.

§7 Revisorer

Bolaget skall ha en eller tva revisorer med lagst noll och hogst tva revisorssuppleanter.

§8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Vid
tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet.

Kallelse till rsstamma samt kallelse till extra bolagsstdmma dér frdga om &andring av bolagsordningen kommer att
behandlas skall utférdas tidigast sex och senast fyra veckor fére stdmman. Kallelse till annan extra bolagsstamma skall
utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stdamman.




§9

Arenden p 3rsstimma

P& drsstamma skall féljande drenden férekomma till behandling:
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§10

Val av ordférande vid stdmman.
Upprattande och godkdnnande av réstlangd.
Godkannande av dagordningen.
Val av en eller tvd justerare.
Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.
Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt i forekommande fall koncernredovisningen och
koncernrevisionsberattelsen.
Beslut om:
a) faststdllande av resultatrékningen och  balansrékningen samt i férekommande fall
koncernresultatrdkningen och koncernbalansrakningen,
b) dispositioner betraffande Bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen,
¢) ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstéllande direktoren.
Faststallande av antalet styrelseledamd&ter och suppleanter samt antalet revisorer och revisorssuppleanter.
Faststallande av arvoden at styrelsen och revisor eller revisorer.
Val av styrelse samt revisor eller revisorer.
Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

Rékenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§11

Deltagande i bolagsstimma

Ratt att delta i stdmma har sddana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa sdtt som foéreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen och som anmiélt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stdmman. Denna dag far inte
vara séndag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte
vardagen fore stdmman. Avser aktiedgare att medfora bitraden skall antalet bitrdden anges i anmalan.

§12

Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.
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